SEGUNDO PROSPECTO MARCO

El presente Prospecto Marco debe ser leido conjuntamente con el complemento correspondiente a los
valores que seran ofrecidos, a fin de estar en la posibilidad de acceder a la informacion necesaria para
entender todas las implicancias relativas a las ofertas publicas que seran efectuadas. Segun lo establecido
en el Reglamento de Oferta Publica Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios, el presente documento es
un nuevo prospecto marco y sustituye para todos sus efectos al Prospecto Marco de fecha 01 de
septiembre de 2005 y sus actualizaciones N° 1, N° 2, N° 3, N° 4, N° 5, N° 6 y N° 7, de modo tal que
contiene la informacidn requerida por dicho Reglamento a la fecha de su elaboracion.

Corporacion Financiera de Desarrollo S.A.
COFIDE

Segundo Programa de Instrumentos Representativos de Deuda de la Corporacion Financiera de
Desarrollo S.A. (COFIDE).

Hasta por un importe total emitido de US$ 150°000,000.00 (ciento cincuenta millones y 00/100
Dolares de los Estados Unidos de América) o su equivalente en moneda nacional o cualquier otra
moneda extranjera

La Corporacion Financiera de Desarrollo S.A. (indistintamente, el "Emisor” o "COFIDE”), empresa de economia mixta
constituida bajo las leyes de la Republica del Pert bajo la forma de sociedad andnima, ha acordado emitir instrumentos
representativos de deuda hasta por un importe total emitido de US$ 150000,000.00 (Ciento cincuenta millones de Ddlares
de los Estados Unidos de América — "Ddlares” o "US$"), o su equivalente en moneda nacional ("Nuevos Soles” 0 "S/.”) o en
cualquier otra moneda extranjera, a través de/ Segundo Programa de Instrumentos Representativos de Deuda de la
Corporacion Financiera de Desarrollo S.A. (el “Programa”), bajo los alcances del Texto Unico Ordenado de la Ley del
Mercado de Valores (Decreto Supremo N° 93-2002-EF) (segun ha sido o pueda ser modificada, la "Ley del Mercado de
Valores”) y del Reglamento de Oferta Publica Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios (Resolucion CONASEV N°
141-98-EF/94.10) y sus normas modificatorias. El Programa establece la realizacion de multiples emisiones de valores
mobiliarios de contenido crediticio (cada una, una “Emision” y, conjuntamente, las "Emisiones”). Los instrumentos
representativos de deuda a ser emitidos en el marco del Programa podran ser Bonos Corporativos y/u otros valores
mobiliarios de contenido crediticio a plazos mayores a un afio (cada uno, un "Valor” y, conjuntamente, los "Valores”), los
cuales constaran de una o mas series de Valores con un valor nominal a ser establecido en su oportunidad, en los
respectivos Prospectos Complementarios.

Los Valores seran nominativos, indivisibles, libremente negociables y estaran representados por anotaciones en cuenta e
inscritos en CAVALI ICLV S.A. ("CAVALI") o en cualquier institucion de compensacion y liquidacion de valores designada
conforme a lo establecido en este Prospecto Marco y podrén ser negociados en la Rueda de Bolsa de la Bolsa de Valores
de Lima, o en otro mecanismo centralizado de negociacion, segun se establezca en el respectivo Prospecto
Complementario. El precio inicial de los mismos podrd ser a la par, sobre la par, o bajo la par, de acuerdo a las condiciones
del mercado en el momento de la emision de la respectiva Serie. La tasa de interés de los Valores de COFIDE podra ser fija,
variable, sujeta a la evolucion de un indicador o "cupon cero”. A su vez, el principal de los Bonos, en caso éstos sean
emitidos en moneda nacional, podrd estar sujeto a reajustes de acuerdo al concepto de VAC u otro concepto similar
permitido por las Leyes Aplicables. La tasa de interés y/o el rendimiento, segun corresponda, seran definidos por el Emisor,
antes de la Fecha de Emision de cada una de las Emisiones o Series, con arreglo al mecanismo de colocacion que se
establezca en el Prospecto Complementario correspondiente.

El presente Prospecto Marco no constituye una oferta ni una invitacion a ofertar ni autoriza tales ventas o invitaciones en
los lugares donde tales ofertas o invitaciones sean contrarias a las respectivas Leyes Aplicables. El presente Prospecto
Marco debe leerse conjuntamente con el Prospecto Complementario correspondiente y con los estados financieros que
forman o formen parte integrante de los mismos.

Véase la Seccion "Factores de Riesgo", en la pagina 17, la cual contiene una discusion de ciertos factores
que deberian ser considerados por los potenciales adquirientes de los Valores ofrecidos.

ESTE PROSPECTO MARCO HA SIDO REGISTRADO EN EL REGISTRO PUBLICO DEL MERCADO DE VALORES DE LA
COMISI('),N NACIONAL SUPERVISORA DE EMPRESAS Y VALORES, LO QUE NO IMPLICA QUE ELLA RECOMIENDE LA
INVERSION EN LOS VALORES QUE SEAN OFERTADOS EN VIRTUD DEL MISMO U OPINE FAVORABLEMENTE SOBRE
LAS PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO O CERTIFIQUE LA VERACIDAD O SUFICIENCIA DE LA INFORMACION

CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO.
il 75

COFIDE
ESTRUCTURADOR Y AGENTE COLOCADOR

La fecha de elaboracién de este Prospecto Marco es el 06 de Noviembre de 2007.



Declaracion de Responsabilidad

Este Prospecto Marco debe ser leido conjuntamente con los estados financieros de la
Corporacion Financiera de Desarrollo S.A. incluidos en el presente documento y con el
correspondiente complemento del Prospecto Marco de los Valores a ser emitidos,
pertenecientes al Programa.

Los firmantes declaran haber realizado una investigacion, dentro del ambito de su
competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo con las circunstancias, que los
lleva a considerar que la informacion proporcionada por COFIDE, o en su caso incorporada por
referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes; es decir, que es
revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara; y, con respecto a las ocasiones en que
dicha informacion es objeto del pronunciamiento de un experto en la materia, o se deriva de
dicho pronunciamiento, que carecen de motivos para considerar que el referido
pronunciamiento contraviene las exigencias mencionadas anteriormente, o que dicha
informacion se encuentra en discordancia con lo aqui expresado.

La responsabilidad por el Contenido de este Prospecto Marco se rige por las disposiciones
contempladas en la Ley del Mercado de Valores y en el Reglamento de Ofertas Plblicas
Primarias y de Venta de Valores Mobiliarios.

Quien desee adquirir los Valores que se ofreceran en virtud del Programa debera basarse en su
propia evaluacion de la informacion presentada en el presente documento, tal como éste haya
sido actualizado, y en el Complemento del Prospecto Marco correspondiente, respecto del
valor y a la transaccion propuesta. La adquisicion de los Valores presupone la aceptacion por el
respectivo suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones de la oferta piblica, tal
como aparecen en el presente documento, en las actualizaciones que de él se hayan realizado,
y en el correspondiente Complemento del Prospecto Marco.

COFIDE se encuentra sujeta a las obligaciones de informar estjpuladas en la Ley del Mercado de Valores, asi
como en otras disposiciones pertinentes. Los documentos e informacion necesarios para una evaluacion
complementaria estan a disposicion de los interesados en el Registro Publico del Mercado de Valores de
CONASEV, sito en Av. Santa Cruz 315, Miraflores, donde podra ser revisada y reproducida. Asimismo, dicha
Iinformacion estd disponible para su revision a través del sistema "Bolsa News” de la Bolsa de Valores de Lima
(www.bvl.com.pe).

COFIDE declara haber cumplido con lo dispuesto por la normatividad aplicable para efectos de /a validez, y,
seguin sea el caso, oponibilidad de los derechos que confieran los Valores a ser vendidos en virtud de/
Prospecto Marco.

Lima, 06 de noviembre de 2007

Julio César De La Rocha Corzo Carlos Linares Pefaloza

Gerente General Gerente de Finanzas

Corporacion Financiera de Desarrollo S.A. Corporacion Financiera de Desarrollo S.A.
Guillermo Percy Lifian Alcalde German Torres Zambrano

Contador General Gerente (e) de Asesoria Juridica
Corporacion Financiera de Desarrollo S.A. Corporacion Financiera de Desarrollo S.A.

Juan Luis Hernandez Gazzo
Socio de Hernandez & Cia. Abogados S.C.R.L.
Asesores Legales de Corporacion Financiera de Desarrollo S.A.
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Informacion Disponible

COFIDE, como consecuencia del registro de los Valores, estard sujeta a las obligaciones de
informar estipuladas en el Sub Capitulo III, Capitulo IT del Titulo II de la Ley del Mercado de
Valores. Dicha informacion se encuentra a disposicion del publico en el Registro Publico del
Mercado de Valores de CONASEV, sito en Av. Santa Cruz 315, Miraflores, donde podré ser revisada
y copiada. Asimismo, dicha informacion esta disponible para su revision a través del sistema "Bolsa
News” de la Bolsa de Valores de Lima (www.bvl.com.pe).

Este Prospecto Marco contiene, a la fecha de su elaboracion, en forma veraz y suficiente, toda
aquella informacion que sea relevante a efectos de entender las implicancias positivas y negativas
de /a transaccion propuesta con la finalidad de que los potenciales inversionistas en los Valores se
encuentren en condiciones de adoptar decisiones libres e informadas respecto de la misma.

El presente Prospecto Marco se entrega unicamente con el fin de permitir a los potenciales
inversionistas en los Valores evaluar los términos del Programa y no deberd ser considerado como
una evaluacion crediticia o una recomendacion de comprar los Valores por parte del Emisor, de la
Entidad Estructuradora (tal como se define mds adelante) o del Agente Colocador (tal como se
define mas adelante).

Las obligaciones de las partes involucradas en la transaccion descrita en este Prospecto Marco han
sido establecidas y seran gobernadas por aquellos documentos mencionados en el presente
Prospecto Marco o en el respectivo Prospecto Complementario y estan sometidas, en su integridad
y por referencia, a dichos documentos. Este Prospecto Marco contiene un resumen de /as clausulas
relevantes del contrato marco de emision incluyendo sus eventuales modificaciones (el "Contrato
Marco”), pero para una descripcion mds detallada de los derechos y obligaciones de las partes
involucradas en cada Emision, el potencial inversionista en los Valores podra revisar el mencionado
Contrato Marco, el Prospecto Complementario y el Contrato Complementario de Emision (el
"Contrato Complementario”), una copia de los cuales estara disponible en el Registro Publico de/
Mercado de Valores.

La distribucion de este Prospecto Marco, asi como la oferta y venta de los Valores en ciertas

Jjurisdicciones, puede estar restringida por las leyes aplicables de tales jurisdicciones. El Agente
Colocador (tal como se define mas adelante) y el Emisor instan a las personas qgue tengan acceso
a este Prospecto Marco a informarse sobre tales restricciones y respetarias. En particular, existen
restricciones a la oferta y venta de los Valores en los Estados Unidos de América. Véase la seccion
"Restricciones a la Venta’.

El Emisor declara haber cumplido con lo dispuesto por la normatividad aplicable para efectos de la
validez, y, segtin sea el caso, oponibilidad de los derechos que confieran los Valores a ser emitidos
en virtud del Programa.



1.1

I. RESUMEN EJECUTIVO — FINANCIERO

RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL PROGRAMA

Los términos y condiciones del Programa han sido aprobados mediante acta de la Sesion
No. 556 del Directorio de COFIDE, de fecha 29 de octubre de 2003, acta de la Sesion No.
564 del Directorio de COFIDE, de fecha 25 de febrero de 2004, y acta de la Junta General
de Accionistas de COFIDE, de fecha 27 de mayo de 2004, habiéndose delegado al
Directorio la determinacion de la oportunidad y las condiciones en que se efectuara cada

Emision.

Los términos y condiciones de las Emisiones y Series del presente Programa seran
establecidos por el Comité de Riesgos de COFIDE, en el marco de delegacién de
facultades conferidas para tal efecto por parte del Directorio, segin Acuerdo N° 020-2005
adoptado en Sesidon N° 588 realizada el 23 de febrero de 2005.

A continuacion se detallan las caracteristicas del Programa

Emisor:

Denominacion del Programa:

Valores:

Moneda del Programa:

Monto del Programa:

Corporacion Financiera de Desarrollo S.A. (COFIDE)

Segundo Programa de Instrumentos representativos
de Deuda de COFIDE.

Bonos y/u otro tipo de valores mobiliarios de
contenido crediticio a plazos mayores a un afo,
nominativos, indivisibles, libremente transferibles y
representados por anotaciones en cuenta e inscritos
en CAVALI o en la institucion de compensaciéon y
liguidacion de valores que se determine para tal
efecto.

El tipo de Valor a ser emitido en el marco del
Programa, sera determinado por el Comité de
Riesgos de COFIDE, en los Prospectos
Complementarios correspondientes a cada Emision.

Si bien es cierto, en el Contrato Marco se regulaba la
posibilidad de que COFIDE emitiera Instrumentos de
Corto Plazo; COFIDE deja expresa constancia de que
no emitird este tipo de valores en el marco del
Programa. Cualquier variacion respecto de ésta
posibilidad debera contar con el acuerdo de la
Asamblea de obligacionistas.

Los Valores correspondientes a una Emisién podran
ser emitidos en Nuevos Soles y/o cualquier otra
moneda extranjera; sujeto a las condiciones de
mercado.

Hasta por un importe total equivalente a US$
150,000,000 (Ciento cincuenta millones de Ddlares
de los Estados Unidos de América). El monto de cada
una de las Emisiones se determinara en el Prospecto
Complementario correspondiente a cada Emision.



Plazo del Programa:

Emisiones:

Series:

Valor Nominal:

Tipo de oferta:

Fecha de Colocacion:

Fecha de Emision:

Precio de la colocacion.

El Programa tendra una duracion de dos (02) afios
contados a partir de su inscripcion en el Registro
Publico del Mercado de Valores de la CONASEV;
dicho plazo podra renovarse por Unica vez de manera
automatica, a solicitud de COFIDE.

Una o mas Emisiones, lo que sera determinado por el
Comité de Riesgos de COFIDE, quien a su vez
determinara el importe de las mismas, asi como los
términos y condiciones especificas de las Emisiones
que formen parte del presente Programa.

Cada una de las Emisiones que formen parte del
Programa podra comprender una o mas Series a ser
definidas por el Comité de Riesgos de COFIDE. El
monto exacto de cada Serie sera establecido por el
Comité de Riesgos de COFIDE, con sujecion al
mecanismo de colocacion determinado para cada
Emision en el Prospecto Complementario
correspondiente.

Las caracteristicas de cada Serie seran comunicadas
a través del Aviso de Oferta que se publicara en el
Diario Oficial “El Peruano” y en uno de los diarios de
mayor circulacion nacional.

Sera establecido en su oportunidad para cada
Emision, por el Comité de Riesgos de COFIDE, el
mismo que sera consignado en el Contrato
Complementario correspondiente e informado a la
CONASEV y a los inversionistas a través del
Complemento del Prospecto Marco y del Aviso de
Oferta Publica respectivo, para los casos de oferta
publica.

Las Emisiones que forman parte del Programa podran
ser colocadas a través de oferta publica o privada,
conforme a lo previsto por el Comité de Riesgos de
COFIDE en el Prospecto Complementario
correspondiente a cada Emision.

La Fecha de Colocacion de la respectiva Emision y/o
Serie del Programa sera fijada por el Comité de
Riesgos de COFIDE, de conformidad con lo que
establezca el Prospecto Complementario
correspondiente.

La Fecha de Emisién de cada una de las Series de los
Valores del Programa sera determinada de acuerdo
con lo que se establezca en el respectivo Prospecto
Complementario.

Los Valores se podran colocar a la par, sobre la par o
bajo la par, de acuerdo a las condiciones del mercado
en el momento de la colocacion, de conformidad con lo
que se establezca en el Prospecto Complementario
correspondiente.



Rendimiento o Tasa
de Interés:

Determinacion de los intereses:

Fecha de Redencion y Fecha de
Vencimiento:

Pago de intereses y del principal:

Amortizacion:

El Rendimiento o Tasa de Interés de los Valores, segln
sea aplicable a cada una de las Emisiones y/o Series
del Programa, podra ser: (i) fija, (i) variable, (iii) sujeta
a la evolucién de un indicador, 6 (iv) cupdn cero, en
funcion a las condiciones de mercado.

El Rendimiento o Tasa de Interés sera establecida por
el Comité de Riesgos de COFIDE, antes de la
adjudicacion de los Valores que conforman cada una
de las Series, con arreglo al mecanismo de colocacién
que se establezca en el respectivo Prospecto
Complementario, e informado a la CONASEV con
anterioridad a la Fecha de Emisidn.

La determinacion de los intereses y su formula de
calculo para cada una de las Emisiones de los Valores
sera descrita en el Prospecto Complementario
correspondiente a cada Emision.

La Fecha de Redencion es aquella en la que vence el
plazo de la respectiva Emision o Serie.

Las Fechas de Vencimiento son aquellas en las que se
pagara el servicio de deuda de los Valores.

Las Fechas de Vencimiento y de Redencion seran
establecidas por el Comité de Riesgos de COFIDE e
informadas a la CONASEV y a los inversionistas a
través del Prospecto Complementario y del Aviso de
Oferta correspondientes.

En caso que la Fecha de Vencimiento y/o Fecha de
Redencidn sea un dia no habil, el pago del servicio
deuda sera efectuado el primer dia habil siguiente y
por el mismo monto establecido para la Fecha de
Vencimiento y/o Fecha de Redencion,
correspondientes, sin que los titulares de los Valores
tengan derecho de percibir intereses por dicho
diferimiento.

La redencién del principal y el pago de los intereses
de los Valores seran especificados para cada Emision
y Serie por el Comité de Riesgos de COFIDE.

Tanto los pagos de intereses como del principal se
efectuaran a través de CAVALI, en la moneda
correspondiente, y de acuerdo con lo establecido en el
titulo “Fecha de Redencién y Fecha de Vencimiento”.

Para efectos del pago se reconocera a los tenedores
de los Valores que estén registrados en CAVALI un
dia atil antes de la Fecha de Vencimiento o
Redencidn.

Serd determinada por el Comité de Riesgos de
COFIDE en el Prospecto Complementario que
corresponda a cada Emision.



Garantias:

Destino de los recursos:

Opcion de rescate:

Mercado secundario:

Clasificacion:

Los Valores estaran garantizados en forma genérica
con el patrimonio de COFIDE.

Los recursos que se obtengan mediante la emisién
de los Valores en el marco del Programa, seran
utilizados (i) principalmente para el financiamiento
de nuevas operaciones de intermediacién propias del
negocio de COFIDE a través del Sistema Financiero
Nacional; en menor medida (ii) también podran ser
destinados a la cancelacion de obligaciones vigentes
con la finalidad de aumentar la eficiencia en el
manejo de los pasivos de la Corporacion v (iii) a la
optimizacion del resultado financiero mediante el
financiamiento de inversiones negociables en el
mercado de capitales.

El Emisor podra rescatar una o mas de las Emisiones
de los Valores que conformen el Programa. De ser el
caso, la opcion de rescate sera definida en el
Contrato Complementario, Complemento del
Prospecto Marco y Aviso de Oferta correspondientes.

Adicionalmente, COFIDE podra rescatar las
obligaciones emitidas o parte de ellas, en cualquiera
de los casos contemplados en el Articulo 330° de la
Ley N° 26887, Ley General de Sociedades (en
adelante la “"LGS") y siempre que se cumpla lo
previsto en el Articulo 89° de la Ley de Mercado de
Valores.

Los Valores emitidos en el marco del presente
Programa podran ser negociados en Rueda de Bolsa
de la Bolsa de Valores de Lima o en cualquier otro
mecanismo centralizado de negociacién, segin se
establezca en el respectivo Prospecto
Complementario. El registro de los mismos en Rueda
de Bolsa se realizara por cuenta y costo del Emisor.

De acuerdo con los requerimientos de clasificacion
de riesgo del Programa, Apoyo & Asociados
Internacionales S.A.C. Clasificadora de Riesgo, en su
Sesion del Comité de Clasificacion celebrada el 17 de
septiembre de 2007, y Equilibrium Clasificadora de
Riesgo S.A., en Sesion del Comité de Clasificacion
realizada el 26 de septiembre de 2007, ambas con
informacion financiera al 30 de junio de 2007,
acordaron clasificar el Programa de la siguiente
manera:

Clasificadora Clasificacion
Apoyo & Asociados Internacionales S.A AAA(pe)
Equilibrium Clasificadora de Riesgo AAA

La clasificacion AAA(pe) de Apoyo & Asociados
Internacionales S.A.C. Clasificadora de Riesgo
corresponde a la mayor capacidad de pago oportuno
de los compromisos financieros, reflejando el mas
bajo riesgo crediticio. Esta capacidad es altamente



Leyes aplicables:

Aviso de Oferta:

Entidad Estructuradora:

Agente Colocador:

Representante de Obligacionistas:

Agente de Pago:

Costo de las Emisiones:

Orden de Prelacion:

improbable que sea afectada adversamente por
eventos imprevistos.

La clasificacion AAA de Equilibrium Clasificadora de
Riesgo S.A. refleja la mas alta capacidad de pagar el
capital e intereses en los términos y condiciones
pactados.

Para una mayor informacion relativa a las
clasificaciones de riesgo otorgadas a los valores,
revisar el Anexo N° 1 del presente Prospecto Marco.

Las clasificaciones antes senaladas estan sujetas a
revision permanente durante la vigencia del
Programa, de acuerdo a las leyes aplicables.

Las leyes de la Republica del Perd.

El Aviso de Oferta se publicara en el Diario Oficial “El
Peruano” y en uno de los diarios de mayor circulacion
nacional, lo cual podra ser efectuado hasta el dia de
inicio del periodo de recepcién de las d6rdenes de
compra. El Aviso de Oferta contendra lo siguiente: (i)
informacion respecto al Emisor, los clasificadores de
riesgo, la Entidad Estructuradora, el Agente
Colocador, el Representante de los Obligacionistas y
el Agente de Pago; (ii) denominacién, monto total y
tipo de instrumento de la Emisién; (iii)
denominacién, monto, valor nominal y nimero de
valores a emitirse en la respectiva Serie; (iv) periodo
de recepcion de las ordenes de compra de los
valores, fecha de adjudicacion y Fecha de Emision;
(v) clasificacion de riesgo otorgada; (vi) precio de
colocacion; (vii) garantias de la Emision; (viii)
referencia al mecanismo de colocacion; (ix)
oportunidad de pago del capital y los intereses; (x)
lugar de pago; (xi) términos y condiciones de la
opcion de rescate, incluyendo prima de rescate, si
fuera el caso; vy, (xii) disponibilidad del Prospecto
Marco y Prospecto Complementario correspondiente.

Corporacion Financiera de Desarrollo S.A.
Corporacion Financiera de Desarrollo S.A.

Banco de Crédito del Perd.

CAVALI ICLV S.A. o cualquier otra institucion de
compensacion y liquidacion de valores designada
conforme a lo establecido en el Prospecto

Complementario.

Todos los costos relacionados con la emision de los
Valores, seran asumidos por el Emisor.

De conformidad con lo previsto por el Articulo 309°
de la LGS, se establece un orden de prelacion entre
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1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

las Emisiones del programa en funcién de su
antigiiedad. No existe prelacion entre las distintas
Series de una misma Emisién.

DENOMINACION Y DOMICILIO DEL EMISOR

El Emisor se denomina Corporacion Financiera de Desarrollo S.A. — COFIDE vy tiene su
domicilio en Jirdn Augusto Tamayo N° 160, distrito de San Isidro, provincia y
departamento de Lima, Peru. Su central telefénica es (511) 615-4000 y su facsimil es
(511) 442-3374. Su direccion de correo electronico es _postmaster@cofide.com.pe

DENOMINACION Y DOMICILIO DE LA ENTIDAD ESTRUCTURADORA

La Entidad Estructuradora es la Corporacion Financiera de Desarrollo S.A. — COFIDE y
tiene su domicilio en Jirdn Augusto Tamayo N° 160, distrito de San Isidro, provincia y
departamento de Lima, Perd. Su central telefénica es (511) 615-4000 y su facsimil es
(511) 442-3374.

DENOMINACION Y DOMICILIO DEL AGENTE COLOCADOR

El Agente Colocador es la Corporacion Financiera de Desarrollo S.A. — COFIDE vy tiene su
domicilio en Jirdn Augusto Tamayo N° 160, distrito de San Isidro, provincia y
departamento de Lima, Perd. Su central telefonica es (511) 615-4000 y su facsimil es
(511) 442-3374.

DENOMINACION Y DOMICILIO DEL AGENTE DE PAGO

El Agente de Pago es la Institucion de Compensacion y Liquidacién CAVALI ICLV S.A., con
domicilio en Pasaje Acufia N° 106, distrito de Lima, provincia y departamento de Lima,
Perd. Su central telefénica es (511) 311-2200.

DENOMINACION Y DOMICILIO DEL REPRESENTANTE DE OBLIGACIONISTAS

El Representante de Obligacionistas de los valores emitidos en el marco del Segundo
Programa de Instrumentos Representativos de Deuda de COFIDE es el Banco de Crédito
del Per(, con domicilio en Calle Centenario N° 156, distrito de La Molina, provincia y
departamento de Lima, Peru. Su central telefonica es (511) 349-0304.

FACTORES DE RIESGO

Los adquirientes de los Valores emitidos bajo el presente Programa deberan considerar
toda la informacion contenida en la Seccion “Factores de Riesgo”, teniendo en cuenta sus
propias circunstancias financieras y politicas de inversion.

BREVE DESCRIPCION DEL NEGOCIO

COFIDE es una sociedad andnima constituida como empresa de economia mixta, en cuyo
capital participa el Estado Peruano, representado por el Fondo Nacional de Financiamiento
de la Actividad Empresarial del Estado (FONAFE), dependencia del Ministerio de Economia
y Finanzas (MEF), con el 98.7%; v, la Corporacion Andina de Fomento — CAF, con el 1.3%
restante.
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1.9

COFIDE fue creada el 18 de marzo de 1971 mediante el Decreto Ley N°© 18807 como una
empresa publica comprendida dentro del Sector de Economia y Finanzas. Posteriormente,
el 08 de septiembre de 1981, mediante Decreto Legislativo N° 206, fue transformada a
una empresa estatal de derecho privado bajo la forma de sociedad anénima, con
autonomia administrativa, econémica y financiera. Mediante el Decreto Supremo N°
25694 de agosto de 1992, COFIDE definid su funcion exclusiva como banco de segundo
piso, con el encargo adicional de desarrollar actividades de apoyo y financiamiento a la
micro y pequefia empresa urbana y rural. En 1997, COFIDE pasé a ser una empresa de
economia mixta como consecuencia de la incorporacion de la CAF como accionista.

Las operaciones de COFIDE se rigen por el Decreto Legislativo N°© 206, modificado por la
Ley N© 25382; el Decreto Ley N© 25694; la Ley N© 24948 - Ley de la Actividad Empresarial
del Estado y su Reglamento, Decreto Supremo N° 027-90-MIPRE; y, por la Resolucién
Suprema 158-93-EF que aprueba el Estatuto. Asimismo, COFIDE se rige, con caracter
supletorio, por la Ley N° 26702 - Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de
Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca y Seguros, modificada por la Ley N°©
27008 y por la Ley N° 27102 y demas modificatorias, asi como por la Ley N° 26887 - Ley
General de Sociedades.

Adicionalmente, la Ley N° 28015 — Ley de Promocién y Formalizacién de la Micro y
Pequefia Empresa (MYPE), promulgada el 02 de julio del 2003, le asigna a COFIDE el rol
de agente promotor y articulador del financiamiento, diversificando, descentralizando e
incrementando la cobertura de la oferta de servicios de los mercados financieros y de
capitales en beneficio de las MYPE.

El Estatuto de COFIDE establece como objeto de la Corporacion contribuir con el
desarrollo integral del pais, mediante la captacion de fondos e intermediacién financiera
para la promocién y financiamiento de inversiones productivas y de infraestructura publica
y privada en el ambito nacional; COFIDE forma parte del Sistema Financiero Nacional y
puede realizar todas aquellas operaciones de intermediacion financiera permitidas por su
legislacion y sus Estatutos y en general toda clase de operaciones afines.

En el marco del Plan Estratégico 2007 — 2011, aprobado por el Directorio mediante
Acuerdo N° 015-2007 adoptado en Sesién N° 639 realizada el 22 de febrero de 2007, la
Corporacion viene concentrando sus esfuerzos en cuatro areas estratégicas: (i) Apoyo a la
inversion, (ii) Desarrollo del Sector MYPE, (iii) Presencia Descentralizada, y (iv) Desarrollo
del Mercado Financiero y de Capitales.

En este contexto, el Plan Estratégico contempla entre los objetivos de COFIDE, fortalecer
su rol promotor y de financiamiento de la inversion, incrementar las colocaciones al sector
de la micro y pequefia empresa, contribuir con la inclusién de los sectores menos
favorecidos y facilitar el acceso de nuevos participes al mercado financiero.

BREVE RESUMEN DE LA SITUACION FINANCIERA DE COFIDE

Los potenciales compradores de los Valores que se emitirdan a través del presente
Programa deberan considerar con detenimiento, teniendo en cuenta sus propias
circunstancias y politicas de inversi(')n,, toda la informacié,n contenida en las Secciones
“"INFORMACION FINANCIERA” y “ANALISIS Y DISCUSION DE LA ADMINISTRACION
ACERCA DEL RESULTADO DE LAS OPERACIONES Y DE LA SITUACION ECONOMICO
FINANCIERA" del presente Prospecto Marco.

La informacion financiera seleccionada fue obtenida de los estados financieros auditados

de COFIDE, correspondientes a los periodos de enero a diciembre de 2005 y 2006; y de los
estados financieros intermedios no auditados al III Trimestre de 2007.
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Mediante Resolucion N°© 031-2004-EF/93.01 de fecha 11 de mayo de 2004, el Consejo
Normativo de Contabilidad suspendio la realizacion del Ajuste Integral de los Estados
Financieros por efecto de inflacion, a partir del ejercicio 2005, cuya metodologia fue
aprobada por las Resoluciones N° 002-90-EF/93.01 y N° 003-93-EF/93.01.

El Articulo N° 3 de la Ley N© 27785, publicada el 23 de julio de 2002, incorpora a COFIDE
dentro del ambito de aplicacién del Sistema Nacional de Control. En dicho contexto,
mediante la Resolucion de Contraloria N© 363-2004-CG, publicada el 15 de septiembre de
2004, se designo a la Sociedad de Auditoria Caipo y Asociados Sociedad Civil para realizar
las auditorias a los estados financieros y a la informacion presupuestaria de COFIDE para
los afos 2004 y 2005; para el periodo 2006 y de acuerdo a lo aprobado mediante la
Resolucion de Contraloria General N° 241-2006-CG, se designo a la sociedad de auditoria
Portal Brown y Asociados Sociedad Civil.

La informacion financiera presentada debera leerse conjuntamente con los estados
financieros auditados para los periodos 2005 y 2006, y no auditados intermedios
correspondientes al III Trimestre de 2007; asi como con las notas que los acompanan, y
esta integramente sometida por referencia a dichos estados financieros. Los estados
financieros auditados para los periodos 2005 y 2006 asi como los no auditados
intermedios correspondientes al III Trimestre de 2007 estan incluidos en el Anexo N° 2 del
presente Prospecto Marco. Los estados financieros de COFIDE han sido preparados de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados y han sido auditados
para el periodo 2005 por CAIPO Y ASOCIADOS Sociedad Civil, firma miembro peruana de
KPMG International; y, para el periodo 2006, por la sociedad de auditoria Portal Brown y
Asociados Sociedad Civil; quienes emitieron opiniones sin salvedades.

En relacion con la politica contable referida al registro de las inversiones permanentes,
debe precisarse que mediante Oficios N° 6666-2006 y N° 1185-2007, la Superintendencia
de Banca y Seguros (SBS) indicé a COFIDE que no encuentra inconveniente para que la
Corporacion contabilice el ajuste a valor patrimonial de la inversion en la Corporacion
Andina de Fomento (CAF) en la cuenta de resultados acumulados del patrimonio; no
obstante, ha dejado en consideracién de la Gerencia de COFIDE el momento de su
aplicacion.

En tal sentido, COFIDE ha considerado conveniente efectuar dicho cambio de politica a
partir del mes de julio de 2007, para lo cual solicitd la conformidad de la SBS respecto de
la propuesta de cambio, tanto en lo concerniente a la dindmica contable como a la
metodologia de actualizacién del valor patrimonial. Al respecto, mediante Oficio N°
15306-SBS-2007 del 15 de agosto del 2007, la SBS indicé a COFIDE que no encuentra
inconveniente en el tratamiento y circuito contable propuesto, requiriéndose que los
mismos deben ser revelados en las notas a los Estados financieros de la Corporacion.

Asi, a partir del mes de agosto del afio en curso, COFIDE viene reconociendo las
variaciones en el valor patrimonial de sus inversiones en la CAF afectando para ello
resultados acumulados; dejando asi sin efecto la politica interna establecida por COFIDE,
por la cual el ingreso generado por el incremento en el valor patrimonial de las acciones de
la CAF era rebajado en un 10% mediante el registro de una provision genérica voluntaria
para desvalorizacién de inversiones (Acuerdo de Directorio N° 066-2000); y, en
consecuencia, extornara, acreditando a resultados acumulados el importe de S/. 214.9
millones por concepto de la provision acumulada que registraba dicha inversion en CAF al
IV Trimestre de 2006. Para mayor detalle ver las Notas a los Estados Financieros (Anexo
N° 2).

De este modo, en los Estados Financieros de la Corporacion al IV Trimestre de 2005 y
2006, las variaciones en el valor patrimonial de las inversiones en CAF afectaron
directamente los resultados del ejercicio; es decir, afectaron la utilidad del periodo y por
tanto no son comparables con los Estados Financieros al III Trimestre de 2007; no
obstante, éstos Ultimos si son comparables con los Estados Financieros que se emitieron
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y comunicaron al publico inversionista al I, II y III Trimestre de 2006 dado que éstos
fueron elaborados considerando la politica de registrar el incremento en el valor de las
acciones de la CAF afectando los Resultados Acumulados.

En dicho contexto y de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) —
N° 8, al tratarse de un cambio de politica, para fines comparativos con los Estados
Financieros al IV Trimestre de 2007, solo requeririan ser reestructurados los estados
financieros de la Corporacién al IV Trimestre de 2006, I y II Trimestre de 2007. Dicha
reestructuracion dara lugar a que, tanto el ingreso, derivado del incremento en el valor
patrimonial de las inversiones en CAF, como su efecto en la Participacién de los
Trabajadores y en el Impuesto a la Renta Diferido, incrementen por un lado, los
Resultados Acumulados (Balance General) y por el otro, disminuyan los Resultados del
cada periodo (Estado de Ganancias y Pérdidas); por este motivo, en el presente Prospecto
Marco, se presentan los Estados Financieros pro forma correspondientes al IV Trimestre
de 2006 a efectos de su comparacion con la demas informacion financiera presentada.

Estado de Ganancias y Pérdidas
(en miles de nuevos Soles)

Sep 2007  Dic 2006 Sep 2006

Ingresos Financieros (1) 151,230 207,220 126,071
Gastos Financieros 105,270 120,381 87,386
Margen fiannciero Bruto 45,960 86,839 38,685
Provisiones para desvalorizacion de inversiones del ejercicio - 3,582 11
Recuperos de provisiones para desvalorizacion de inversiones de ejercicios anteriores 62 492 471
Provisiones para incobrabilidad de créditos del ejercicios 46,753 108,531 61,595
Recuperos de incobrabilidad de créditos de ejerciocios anteriores 60,191 110,094 85,618
Margen Financiero Neto 59,460 85,312 63,168
Ingresos por servicios financieros 7,542 9,686 7,225
Gastos por servicios financieros 577 772 507
Margen Operacional 66,425 94,226 69,886
Gastos de Administracion 28,176 36,939 27,866
Margen Operacional Neto 38,249 57,287 42,020
Provision, Depreciacion y Amortizacion 1,998 27,735 20,931
Otros Ingresos y Gastos Netos 28,529 26,667 24,326
Resultados por Exposicion a la inflacion - - -
Resultado del ejercicio antes de part e impuesto a la renta 64,780 56,219 45,415
Distribucion legal de la Renta Neta e impuesto a la renta (22,113) 19,190 (15,755)
Utilidad neta del afio 42,667 37,029 29,660

(1) Los ingresos finaniceros incluyen participaciones ganadas por inversiones permanentes

Al III Trimestre de 2007, los ingresos financieros totalizaron S/. 151.2 millones. Dicho
resultado obedece principalmente a mayores ingresos provenientes de la cartera de
créditos (mayores en S/. 22.2 millones) ante la mejor evolucién de las colocaciones vy el
registro de ganancia diferida correspondiente a la cartera cedida; adicionalmente se
registrd un mayor ingreso por diferencia en cambio (mayor en S/. 10.8 millones). Ambos
factores, contrarrestan los menores ingresos por inversiones y disponible (menores en S/.
4.7 millones), asociados al menor saldo promedio y a la reduccién de los retornos en
moneda nacional, asi como los menores ingresos por fluctuacion de valor de instrumentos
financieros derivados y reajuste por indexacién en S/. 3.2 millones.

En lo que respecta al margen financiero bruto, éste asciende a S/. 46 millones, resultado
mayor en S/. 7.3 millones al nivel registrado a septiembre del aifo anterior.

Por su parte, la utilidad neta asciende a S/. 42.7 millones, mayor a la utilidad generada a
septiembre de 2006 (S/. 29.7 millones).
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Con relacion a la estructura del balance general, al III Trimestre de 2007, el saldo del
activo asciende a S/. 3,878.9 millones, mayor en S/. 288.5 millones al saldo registrado en
diciembre del 2006. Dicho incremento se explica principalmente por el cambio en el
tratamiento contable de las inversiones permanentes en CAF y por un mayor saldo de la
cartera de créditos neta.

El pasivo asciende a S/. 2,225.5 millones, mayor en S/. 132.2 millones al saldo de cierre
del 2006 (S/. 2,093.3 millones). Dicho incremento se origina por las emisiones de bonos
corporativos que aumentan el saldo de valores en circulacion en S/. 62.6 millones y por
mayores captaciones de adeudos de corto plazo, los mismos que se incrementan en S/.
106.3 millones.

Balance General
(en miles de nuevos Soles)

Sep 2007 Dic 2006 Sep 2006
Activo
Disponible 109,112 167,538 138,862
Cartera de créditos (neta) 1,144,102 928,445 823,511
Inversiones Negociables y Permanentes 2,570,392 2,432,288 2,613,199
Inmuebles, mobiliario y equipo (neto) 11,031 11,637 11,541
Otros activos 44,230 50,433 55,641
Total Activos 3,878,867 3,590,341 3,642,754
Pasivo
Adeudos y obligaciones Financieras 1,504,172 1,508,920 1,359,991
Valores en circulacion 405,048 342,417 336,624
Provision para créditos contingentes 49,009 51,968 51,327
Otros pasivos 267,283 190,043 181,393
Total Pasivo 2,225,512 2,093,348 1,929,335
Patrimonio
Capital 1,204,501 1,204,501 1,204,501
Capital Adicional 14,643 14,643 14,643
Reservas 244,801 241,099 241,099
Resultados Acumulados 189,410 36,750 253,176
Total Patrimonio Neto 1,653,355 1,496,993 1,713,419
Total Pasivo y Patrimonio Neto 3,878,867 3,590,341 3,642,754

Respecto al patrimonio neto, éste se sitla en S/. 1,653.3 millones, mayor en S/. 156.4
millones a los niveles de diciembre del 2006, producto de la mayor utilidad neta del
periodo y de los mayores resultados acumulados, esto Ultimo ante el cambio en el
tratamiento contable para el registro de las inversiones permanentes en CAF.

En términos de los indicadores de rentabilidad, al III Trimestre de 2007, la rentabilidad del
activo total asciende a 1.34% vy la rentabilidad del patrimonio a 3.14%, ambos ratios
mayores a los niveles de diciembre del 2006 (1.04% y 2.33%, respectivamente).

Con respecto a la liquidez, el ratio de fondos disponibles entre pasivos costeables
corrientes se redujo a 18.3% desde un nivel de 35.7% registrado en diciembre de 2006.

De otro lado, el saldo de los activos y créditos contingentes ponderados por riesgo
crediticio se ha incrementado en S/. 252 millones alcanzando los S/. 2,347 millones; con
dichos saldos, el ratio de apalancamiento se sitia en 1.60 veces el patrimonio efectivo,
mavyor al ratio registrado al cierre del 2006 (1.45 veces), producto del mayor incremento
del activo.
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Asimismo, el ratio de apalancamiento global por riesgo crediticio y de mercado se sitlia en
un nivel de 1.69 veces, mayor al ratio de diciembre del 2006 (1.47 veces).

Principales indicadores financieros

Rentabilidad

Margen Financiero Bruto / Ingresos Financieros anualizados
Gastos financieros anualizados / Ingresos financieros anualizados
Retorno sobre activo promedio '

Retorno sobre patrimonio promedio 2

Calidad de cartera

Cartera vencida / colocaciones brutas °
Provisiones para colocaciones de cobranza dudosa / Cartera vencida

Provisiones para colocaciones de cobranza dudosa / Colocaciones
brutas

Operativos (anualizados)
Gastos operativos / Ingresos financieros
Gastos operativos / Activo rentable promedio (Ultimos 12 meses)

Capitalizacion
Activo total / Patrimonio
Activo ponderado por riesgo / Patrimonio efectivo crediticio

Liquidez
Disponible / Pasivo costeable corriente *
Disponible / Colocaciones brutas

Colocaciones Brutas / Pasivo costeable corriente *

Set 2007 Dic 2006 Set 2006
40.2% 41.9% 53.8%
59.8% 58.1% 46.2%

1.3% 1.0% 1.1%
3.1% 2.3% 2.5%
0.4% 0.3% 0.2%
6526.7%  11209.4%  20064.5%
29.1% 33.6% 34.8%
16.1% 17.8% 13.3%
1.8% 1.9% 1.9%
234.6% 239.8% 222.3%
159.9% 144.7% 146.7%
18.3% 35.7% 57.6%
6.4% 11.0% 9.9%
284.8% 324.3% 582.8%

Debe precisarse que de acuerdo a lo aprobado por el Directorio de COFIDE, hasta el mes
de julio del afo en curso, inclusive, con cargo a los ingresos generados por participaciones
ganadas se constituyeron provisiones por fluctuacion de valor de las inversiones
permanentes hasta por un importe equivalente al 10% de los referidos ingresos; y, con
cargo al 90% restante, se constituyeron provisiones genéricas voluntarias por
incobrabilidad de créditos y cuentas por cobrar. Ello explica los niveles registrados por el
indicador de provisiones para colocaciones de cobranza dudosa respecto de cartera

vencida.

1 Retorno sobre activo promedio = Utilidad neta (Ultimos 12 meses) / promedio del saldo del activo de los Ultimos 12

meses.

2 Retorno sobre patrimonio promedio = Utilidad neta (Ultimos 12 meses) / promedio del saldo del patrimonio neto de

los Ultimos 12 meses.

3 Colocaciones brutas = Cartera de créditos vigente, refinanciada, reestructurada, vencida y en cobranza judicial,

incluyendo los intereses y comisiones no devengadas.

4 Pasivo costeable corriente = pasivos con vencimiento menor a un afio que originan un costo financiero.
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II. FACTORES DE RIESGO

A efectos de adoptar la decision de invertir, los potenciales compradores de los Valores deberan
considerar cuidadosamente la informacion presentada en este Prospecto Marco sobre la base de
su propia evaluacién financiera y sus objetivos de inversion.

2.1.

FACTORES RELATIVOS AL PERU

2.1.1.

2.1.2,

2.1.3.

RIESGO PAIS

Desde inicios de la década de los 90’s, el Peru viene implementando una serie de
reformas estructurales orientadas a reestructurar el Estado haciéndolo mas
eficiente y eficaz en la utilizacion de los recursos publicos, asi como con la
finalidad de fomentar la inversidon privada nacional y extranjera y contribuir al
desarrollo de una economia social de mercado sustentada en la libre iniciativa
privada.

El fortalecimiento de la economia y la mejora sostenida de los indicadores
financieros ha repercutido en la reduccion del riesgo pais. El Gobierno Peruano se
encuentra comprometido a continuar promoviendo la expansion sostenida del
nivel de actividad econédmica y del empleo, en un marco de responsabilidad y
prudencia en la implementacién de la politica fiscal y monetaria, manteniendo
bajos niveles de inflacidn, limitando la vulnerabilidad externa y sentando las bases
para una reduccion significativa de la pobreza.

El riesgo para los inversionistas de los Valores esta constituido por la posibilidad
de cambio en la orientacion de las reformas estructurales y en la politica
econodmica del pais, asi como por el surgimiento de otros acontecimientos
econdmicos o politicos que podrian afectar la percepcion del riesgo pais y las
condiciones econdmicas en las cuales COFIDE realiza sus operaciones.

RIESGO MACROECONOMICO

Los resultados de COFIDE, al igual que la mayoria de empresas en el Perd,
dependen de la estabilidad de las variables macroeconémicas del pais y del nivel
de dinamismo de su economia. El deterioro de indicadores econdmicos tales como
la inflacion, el producto bruto interno, el saldo de la balanza de pagos, la inversion
y ahorro interno, el consumo, el resultado primario y econémico, entre otras
variables podria afectar el desarrollo de la economia peruana y, por tanto, influir
negativamente en los resultados de las operaciones de COFIDE.

De esta manera, un deterioro en los indicadores macroeconémicos, un cambio de
las expectativas futuras de los agentes econdmicos, la contraccion de los niveles
de crédito y/o intermediacion del Sistema Financiero Nacional, podria traer como
consecuencia una disminucién en el volumen de sus operaciones y un potencial
debilitamiento en la calidad de su cartera, impactando finalmente en los
resultados financieros de COFIDE.

RIESGO CAMBIARIO
Desde marzo de 1991, no existen controles de cambio en el Peru; por lo tanto, las

transacciones de compra y venta de moneda extranjera se realizan al tipo de
cambio de libre mercado.
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2.2.

En décadas pasadas, la moneda peruana ha experimentado fuertes
devaluaciones; sin embargo, la estabilidad de las variables macroecondémicas, el
incremento del ahorro interno y la solidez de las cuentas externas, ha permitido
observar que durante los Ultimos anos el Nuevos Sol ha registrado una sostenida
tendencia apreciatoria con periodos de volatilidad ante la presencia de choques
de oferta o demanda.

Con el objetivo de fortalecer la confianza en la moneda nacional a través de
propiciar un mejor cumplimiento de sus funciones como medio de transaccion,
unidad de cuenta y depdsito de valor al mantener un mayor poder adquisitivo y,
con ello reducir la vulnerabilidad de la economia asociada a la dolarizacién, el
Banco Central de Reserva del Per( decidid que a partir de 2007 el disefio y
conduccidn de la politica monetaria se orienten a que la inflacién de los ultimos 12
meses converja a un nivel meta de 2.0% anual con un margen de tolerancia de un
punto porcentual hacia arriba (3.0%) y hacia abajo de dicha tasa (1.0%), en el
marco de un régimen de tipo de cambio flexible con intervenciones en el mercado
cambiario a efectos de atenuar la excesiva volatilidad del tipo de cambio y lograr
una acumulacion preventiva de reservas internacionales.

El riesgo para los inversionistas en los Valores, complementariamente a su
estructura de ingresos y egresos, radica en que no se puede asegurar que el ritmo
de depreciacién o apreciacion del Nuevo Sol se incremente en el futuro, ni que no
se vayan a retomar restricciones ni controles en el régimen de tipo de cambio.

2.1.4. RIESGO DE TERRORISMO Y VANDALISMO

Entre fines de la década de los ochenta e inicios de la década de los noventa, el
Per( experimentd niveles significativos de actividad terrorista contra el gobierno y
contra el sector privado. A pesar del éxito obtenido en la supresion de las
actividades terroristas, existe la posibilidad de que tales actividades puedan
incrementarse en el futuro, afectando la actividad socio-econémica del pais.

FACTORES RELATIVOS AL SISTEMA FINANCIERO PERUANO

Luego de los efectos de la crisis financiera, las instituciones intermediarias comenzaron a
aplicar criterios selectivos en el otorgamiento de nuevos créditos y se abocaron a mejorar
sus indicadores de calidad de cartera, solvencia y rentabilidad, esto Ultimo a través de la
generacion de ingresos por comisiones y servicios; comportamiento que desencadeno en
un reducido dinamismo de la actividad de intermediacion.

Asi, las colocaciones brutas de la banca mdltiple se redujeron desde los US$ 14,020
millones alcanzados en el 1998 hasta los US$ 10,015 millones registrados al cierre de
2003; por su parte, el ratio de morosidad se redujo a 5.8% luego de haber alcanzado un
maximo de 10% en el 2000, mientras que el indice de cobertura de provisiones se
incrementaba de 101.6% a 141.1% en dicho periodo. En términos de la rentabilidad del
activo, ésta pasd de 0.29% en el 2000 a un nivel de 1.11% en el 2003, mientras que la
rentabilidad del patrimonio se recuperd desde 3.01% a 10.85%.

El menor dinamismo de la intermediacion financiera aunada al crecimiento del fondo
privado de pensiones repercutio en crecientes niveles de liquidez del sistema, reflejado
éste en un incremento de la liquidez total de 12.3% en el 2003 (24.3% en moneda
nacional y 2.9% en moneda extranjera), acompanado por la reduccion del crédito de la
banca al sector privado en 4.5%, no obstante observarse una recuperacion del crédito en
moneda nacional de 5.1%.

Posteriormente, en un contexto de mayor dinamismo de la economia, se propicié la
recuperacion de los niveles de crédito al sector empresarial; el crédito del sistema
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bancario al sector privado registré un crecimiento de 5.2% en el 2004, 11.3% en el 2005
y 14% en el 2006 (cifras expresadas en ddlares), destacando el sostenido crecimiento del
crédito en moneda nacional (38.5%) en comparacién con el ritmo de incremento mas
moderado de los préstamos en moneda extranjera (3.2%). Lo anterior evidencid un
proceso de desdolarizacion del crédito favorecido por la disminucion de las tasas de
interés activas en soles en medio de una mayor competencia en el sistema financiero. Asi,
el indice de dolarizacién del crédito bancario se redujo de 77% del agregado total en el
2003 a 60% al cierre del ejercicio 2006.

La evolucién favorable del crédito ha resultado en mejores indicadores financieros. El ratio
de morosidad de la banca continué mejorando, pas6 de 5.8% en el 2003 a 1.6% en el
2006; el ratio de cobertura se ha incrementado de 141.1% hasta 251.4%, la rentabilidad
del activo se sita en 2.2% (1.1% en el 2003) y la rentabilidad del patrimonio en 23.9%,
habiéndose este ultimo duplicado con respecto al 2003 (10.8%). La tendencia creciente
de la rentabilidad se explica por la mejora en la calidad de la cartera crediticia y el
desarrollo de operaciones destinadas a segmentos con mayor margen financiero.

El agrupamiento de las cajas municipales, cajas rurales y edpymes conforman las
instituciones microfinancieras no bancarias; las mismas que han registrado un notable
desempeno de sus colocaciones, habiéndose éstas incrementado de un saldo de US$ 682
millones en el 2003 a US$ 1,544 millones al cierre de 2006.

Cabe indicar que las instituciones microfinancieras no bancarias, han contribuido con
incrementar la bancarizacién y la descentralizacion de los servicios financieros, al tener
una gran presencia en zonas geograficas y segmentos del mercado usualmente
desatendidos por el sistema bancario.

En cuanto a la evolucion de sus indicadores financieros, éstos se han mantenido estables.
Asi, el ratio de morosidad se redujo de 5.7% en el 2003 a 4.6% en el 2006, la cobertura
de provisiones pasd de 128.8% a 137.7%, la rentabilidad del activo se incrementd de
4.3% a 4.5% asi como también la rentabilidad del patrimonio que pasd de 24.4% a
25.5%. La alta rentabilidad de este segmento se explica por las mejoras en eficiencia, una
alta tasa de recuperacion y cobertura de costos.

Las edpymes fueron las que registraron el comportamiento mas dinamico, alcanzando una
tasa de crecimiento acumulada de 180%, ascendiendo el total de sus créditos directos en
diciembre de 2006 a US$ 249.8 millones. Las cajas municipales fueron las segundas en
crecimiento, 121.8% en el periodo, con lo que a diciembre de 2006 registraron
colocaciones por US$ 1,094.9 millones. Finalmente, las cajas rurales de ahorro y crédito,
cuyas colocaciones crecieron 100.8% en el periodo, mantienen créditos directos por US$
199.4 millones.

Por su parte, la liquidez del sistema financiero continué mejorando al registrar cifras de
crecimiento de 12.5% en el 2004, 21.4% en el 2005y 21.1% en el 2006; en el ultimo afio,
la liquidez en moneda nacional se ha incrementado en 30.6% y en moneda extranjera en
14%. Dicho resultado, pese al crecimiento del crédito bancario, se explica principalmente
por el incremento de la cartera administrada del fondo privado de pensiones, el cual paso
de US$ 6,308 millones en el 2003 a US$ 14,251 millones en el 2006, asi como también por
la evolucién del patrimonio administrado por los fondos mutuos que asciende a diciembre
de 2006 a US$ 2,581 millones, mayor a los US$ 2,007 millones del cierre de 2003.

Cabe sefialar también que el sistema financiero ha continuado con un proceso de
consolidacion que ha repercutido en un menor nimero de participes; se concretd la
liquidacién voluntaria de los bancos Standard Chartered (sucursal peruana), del Bank
Boston N. A. Sucursal del Per y del BNP Paribas Andes; se produjo la adquisicién del
banco Wiese Sudameris por parte del Scotiabank, principal accionista del banco
Sudamericano, concretandose el proceso de fusidon de ambos bancos bajo la
denominacién Scotiabank Peru.
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2.3.

Asimismo, la estabilidad y solidez que el sistema financiero ha mostrado en los Ultimos
afos, a través de mejores indicadores en términos de liquidez, rentabilidad y solvencia,
aunadas a las posibilidades de desarrollo a futuro de los distintos segmentos de negocio
bancarios, ha motivado la intervencién de nuevos participes como el HSBC Bank Perd, el
cual ingresd al sistema bancario peruano a partir de octubre de 2006.

Debe tenerse en consideracion que al ser la demanda de los recursos canalizados por
COFIDE una demanda que resulta derivada de la demanda experimentada por los
intermediarios financieros; y, pese a la mayor solidez y dinamismo que experimenta en la
actualidad el Sistema Financiero Nacional, asi como al marco normativo prudencial
emitido por la Superintendencia de Banca y Seguros, no es posible descartar que la
ocurrencia de nuevas crisis financieras pueda originar una creciente desintermediacion
financiera, afectando con ello el volumen de colocaciones y los ingresos financieros de
COFIDE.

FACTORES RELATIVOS AL EMISOR
2.3.1. RIESGOS INHERENTES AL NEGOCIO FINANCIERO

COFIDE, como el resto de instituciones financieras, esta afecta a los riesgos
inherentes al negocio financiero, como son el riesgo de liquidez, producto del
posible descalce de plazos entre activos y pasivos; el riesgo de fluctuaciones de
tasas de interés, que podrian conllevar a una reduccion del margen financiero; el
riesgo crediticio producto del posible deterioro de la cartera crediticia; vy, el riesgo
cambiario, derivado tanto por el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio
sobre los estados financieros de COFIDE como por la exposicion sistémica
asociada al impacto de una devaluacion de la moneda sobre la capacidad de pago
de los beneficiarios finales de los recursos canalizados a través del Sistema
Financiero.

COFIDE cuenta con un manual de gestién integral de activos y pasivos que le
permite administrar los riesgos financieros que asume; el riesgo de liquidez se
administra de manera general mediante el calce de plazos entre los activos y
pasivos de COFIDE. Adicionalmente, COFIDE tiene politicas de liquidez
establecidas que fijan ciertos indicadores, cuyo seguimiento y control le permiten
manejar adecuadamente este riesgo.

COFIDE cuenta con politicas para la administracion del riesgo de tasa de interés,
las cuales tienen como objetivo lograr la correspondencia entre las tasas activas
y pasivas de las operaciones que efectia la Corporacién, con el objeto de
optimizar el impacto de los cambios en las tasas de interés en los resultados
financieros de COFIDE.

COFIDE cuenta con un adecuado control del riesgo crediticio al efectuar un
monitoreo permanente de las instituciones financieras en el marco de politicas
crediticias vigentes a fin de verificar la correspondencia del limite de exposicion
crediticia asignado. Cabe precisar que conforme a la naturaleza de la Corporacion
de banca de segundo piso, en la canalizacion de recursos a través de instituciones
financieras, son éstas las que asumen el riesgo crediticio de las colocaciones que
otorgan con los recursos recibidos de COFIDE.

Finalmente, COFIDE tiene establecidas politicas para la administracion del riesgo
cambiario, las cuales incluyen limites de sobrecompra y sobreventa para su
posicion global en moneda extranjera, los cuales consideran parametros mas
conservadores respecto de los establecidos por la Superintendencia de Banca y
Seguros. En este contexto, con el fin de reducir su exposicion a fluctuaciones en
el tipo de cambio, COFIDE ha realizado operaciones de cobertura con productos
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2.3.2.

financieros derivados a efectos de calzar, en términos de la moneda
intermediada, sus operaciones pasivas con las activas.

RIESGO DE CALIDAD DE CARTERA

Los créditos otorgados a los bancos se encuentran garantizados mediante
clausulas contractuales contenidas en los contratos globales de canalizaciéon de
recursos suscritos con cada intermediario, donde se faculta a COFIDE a: i) el
cobro automatico de las cuotas de las deudas mediante cargo en la cuenta
corriente que el intermediario mantiene en el Banco Central de Reserva del Peru
(BCRP) y/o en el banco operador que designe y ii) la cesidon de derechos de la
cartera de créditos financiada con recursos de COFIDE hasta por el monto de la
deuda, incluidos intereses, comisiones, moras y otros gastos, cesion que surte
efecto en caso el banco incumpliese con el pago de una cuota o cuando, a juicio
de COFIDE, existen circunstancias especiales que dificulten la recuperacion de los
recursos otorgados.

En la actualidad, en aplicacion de las clausulas de cesion de derechos de los
contratos globales de canalizacion de recursos, COFIDE administra una cartera
de colocaciones de primer piso compuesta por préstamos y operaciones de
arrendamiento financiero cedidas a COFIDE en pago de obligaciones que las
Instituciones Financieras Intermediarias (IFIs) adeudaban a la Corporacion;
dichas IFIs devinieron posteriormente en procesos de intervencion y liquidacion.
Asi, COFIDE mantiene cartera cedida por Banco Republica, Banco Banex, Banco
Nuevo Mundo, NBK Bank y Latino Leasing (Ver mayor detalle en las Notas a los
Estados Financieros — Anexo N° 2).

En el caso particular de la cartera de arrendamiento financiero proveniente del
Banco Nuevo Mundo en Liquidacién, a partir de 2002, las recuperaciones fueron
administradas por dicho Banco, de acuerdo con lo dictaminado por el Segundo
Juzgado civil de Lima y que guarda relacion con lo siguiente:

e El Banco Continental BBVA, en representacion de los obligacionistas de la
cuarta emision de Bonos de Arrendamiento Financiero del Banco Nuevo
Mundo en Liquidacion, con fecha 3 de mayo de 2002 interpuso una demanda
en contra del Banco Nuevo Mundo en Liquidacion y de COFIDE ante el
Segundo Juzgado Civil de Lima, con el objeto de que se declare como
pretension principal la nulidad del Convenio Complementario de cesion de
Operaciones de Préstamo y Arrendamiento Financiero suscrito entre COFIDE
y el Banco Nuevo Mundo en Liquidacion el 24 de noviembre de 2000, fecha
anterior a la intervencion de la SBS al indicado Banco (5 de diciembre de
2000). El monto incluido en la demanda asciende aproximadamente a US$
104. 3 millones.

e ElI 5 de julio de 2002, COFIDE contesto la demanda y formuld reconvencion
con las siguientes pretensiones, i) que se declare que el Convenio
Complementario contiene una dacién en pago por cuenta del Banco Nuevo
Mundo en Liquidacion, a favor de COFIDE, y que como consecuencia de la
misma COFIDE es propietaria de los bienes materia del Convenio, y ii) que se
ordene a los demandantes que paguen solidariamente a COFIDE la suma de
US$ 32 millones e intereses generados hasta la fecha de pago de la
indemnizacion, por los dafios ocasionados por el deterioro de la cartera de
arrendamiento financiero, como consecuencia de que la administracion y
recuperacion de la misma fue trasladada de COFIDE al Banco Nuevo Mundo
en Liquidacion.
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e  Por otro lado, el 5 de abril de 2002, el Segundo Juzgado Civil de Lima dicto
una medida cautelar ordenando: i) suspender la eficacia de la cesién de la
cartera de arrendamiento financiero y de los bienes respectivos a favor de
COFIDE vy ii) la intervencion en informacion del Banco Nuevo Mundo en
Liquidacion, con el objeto que se le dé toda la informacion y documentacion
vinculada, directa o indirectamente, con la cartera de arrendamiento
financiero, asi como la cesién y/o disposicion de esta cartera y de los bienes
correspondientes a favor de COFIDE. La Corporacion apeld dicha medida
ante el Juzgado, pero la Corte Superior confirmd la decisién mediante
resolucién del 5 de agosto de 2002. COFIDE interpuso un recurso de nulidad,
la cual fue declarada infundada el 1 de octubre de 2002. A partir del mes de
septiembre de 2003, la cartera en discusion, ascendente a US$ 45.1 millones
es administrada por INTERBANK, en virtud a un Convenio de Fideicomiso de
Administracion suscrito entre INTERBANK vy la SBS, entidad encargada del
proceso de liquidacion del Banco Nuevo Mundo. Como consecuencia, en
diciembre de 2003, previa coordinacion con la SBS, dicha cartera ha sido
transferida contablemente de Colocaciones a Cuentas por Cobrar.
Actualmente, este Fideicomiso es administrado por la Comision Liquidadora
del Banco Nuevo Mundo (Consorcio Define-Drige-Soluciones en
Procesamiento).

e ElI27 de mayo de 2004, se llevo a cabo la Auditoria de Saneamiento Procesal,
en donde COFIDE propuso la excepcidon de Oscuridad o Ambigiliedad en el
Modo de Proponer la demanda y la excepcion de Representacion Defectuosa
o insuficiente del Demandante. Se procedid a la Admision de medios de
prueba ofrecidos por el Banco Continental BBVA.

e El 21 de octubre de 2004, al no existir excepciones ni defensas previas, se
declaré saneado el proceso.

e En enero de 2007, se escucharon los dictdmenes periciales de oficio, se
subrogd a un perito y se nombré a otro en su lugar; quedd pendiente la
aceptacion de un nuevo perito nombrado para continuar con la audiencia de
pruebas.

En opinidn de la Gerencia y del Estudio Jorge Avendafio V. Abogados, asesores
legales externo, COFIDE considera que la cesion de la cartera de arrendamiento
financiero y de los respectivos bienes a favor de COFIDE, en virtud del Convenio
Global de Canalizacion de Recursos y al Convenio Complementario celebrados
entre COFIDE y el Banco Nuevo Mundo es totalmente valida y se esta
defendiendo la posicién adecuada en el proceso judicial, razén por la cual se
deberia obtener una sentencia favorable por parte del érgano jurisdiccional; no
obstante, no se puede asegurar el éxito del proceso.

COFIDE con la finalidad de cubrir el riesgo que enfrentan los importes
recuperados; y en tanto no se defina la legalidad sobre la demanda principal de
los derechos de propiedad de la cartera, ha implementado en el 2004, el nivel de
provisiones propuesto por la unidad de Asesoria Juridica, en un 25% del total de
la cartera (neto de provision), en tanto se dicte la sentencia en primera instancia;
e ira incrementando en un 25% en cada instancia que resulte desfavorable a los
intereses de COFIDE.

En dicho contexto y en el escenario negado de que el resultado final resulte
desfavorable para COFIDE, éste no representa contingencia cuantitativa para los
inversionistas en los instrumentos representativos de deuda que emita COFIDE.

Finalmente, debe precisarse que COFIDE no enfrenta ninguin otro proceso judicial,
administrativo o arbitral que se esté llevando a cabo a raiz de la aplicacion de las
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2.4.

clausulas de cesion de derechos de los contratos globales de canalizacion de
recursos de los bancos intervenidos y liquidados.

FACTORES RELATIVOS A LOS VALORES A EMITIR BAJO EL PROGRAMA

2.4.1.

2.4.2.

2.4.3.

VOLATILIDAD DE LAS TASAS DE INTERES

Debido a la volatilidad de tasas de interés del mercado de capitales en el Perd,
existe la posibilidad que, de incrementarse las tasas de mercado, el valor de
negociacién de los Valores en el mercado secundario se reduzca a niveles que
afecten su rentabilidad real.

MERCADO SECUNDARIO

Actualmente, el mercado de instrumentos de renta fija en el Pert es un mercado
poco desarrollado por la limitada disponibilidad de instrumentos de deuda, por lo
que existe el riesgo de que el inversionista pueda no encontrar un nivel de liquidez
adecuado a sus necesidades particulares. Sin embargo, en el mercado secundario
existe un mayor interés por instrumentos de deuda de alta categoria, situacion
gue aumenta su liquidez. En ese sentido, un instrumento con las caracteristicas
de los Valores de COFIDE podria contar con un nivel de liquidez adecuado para las
necesidades particulares de todo inversionista, aunque ello no puede asegurarse.

REGIMEN TRIBUTARIO

En opinién de Hernandez & Cia. Abogados S.C.R.L., asesores legales de COFIDE,
el tratamiento tributario de los Intereses y/o Rendimiento y Ganancia de Capital
de los Valores emitidos en el Programa, es el siguiente:

(a) Impuesto a la Renta

(i) Marco normativo

e Leydel Impuesto a la Renta (IR) aprobada por el Decreto Legislativo
No. 774 y cuyo Texto Unico Ordenado ha sido aprobado mediante el
Decreto Supremo No. 179-2004-EF, conforme a las modificaciones
dispuestas por el Decreto Legislativo No. 970.

e Reglamento de la Ley del IR, aprobado por el Decreto Supremo No.
122-94-EF y normas modificatorias.

e Decreto Legislativo N° 972 — Tratamiento de las rentas de capital.
(ii) Ganancias de capital

Conforme al articulo 2 de la Ley del IR, constituye ganancia de capital
cualquier ingreso que provenga de la enajenacion de bienes de capital.
Se entiende por bienes de capital a aquellos que no estan destinados a
ser comercializados en el ambito de un giro de negocio o de empresa.

Por su parte, el numeral 1 del literal |) del articulo 19 de la misma Ley,
exonera hasta el 31 de diciembre de 2008 a las ganancias de capital
provenientes de la enajenacion de valores mobiliarios (i) inscritos en el
Registro Publico del Mercado de Valores a través de mecanismos
centralizados de negociacién a los que se refiere la Ley del Mercado de
Valores y (ii) fuera de mecanismos centralizados de negociacién siempre
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que el enajenante sea una persona natural, una sucesion indivisa o una
sociedad conyugal que optd por tributar como tal.

El numeral 3 del literal y articulo antes citado, exonera también hasta el
31 de diciembre de 2008, las ganancias de capital provenientes de la
redencion o rescate de valores mobiliarios emitidos directamente,
mediante oferta pulblica, por personas juridicas constituidas o
establecidas en el pais; asi como de la redencidon o rescate de los
certificados de participacion y otros valores mobiliarios, emitidos por
oferta publica, en nombre de los fondos mutuos de inversién en valores,
fondos de inversién o patrimonios fideicometidos, constituidos o
establecidas en el pais, de conformidad con las normas de la materia.

Cabe destacar que a partir del 01 de enero de 2009, segun lo dispuesto
por la Unica Disposicion Complementaria Derogatoria del Decreto
Legislativo No. 972, publicado el 10 de marzo de 2007, el literal 1) del
articulo 19 de la Ley del IR quedara derogado.

(iii) Intereses

El literal i) del articulo 19 de la Ley del IR exonera hasta el 31 de
diciembre de 2008, (i) cualquier tipo de interés de tasa fija o variable, en
moneda nacional o extranjera, que se pague con ocasion de un depdsito
conforme a la Ley N° 26702, asi como los incrementos de capital de los
depositos e imposiciones en moneda nacional o extranjera; (ii) cualquier
tipo de interés de tasa fija o variable, en moneda nacional o extranjera,
asi como los incrementos o reajustes de capital provenientes de valores
mobiliarios, emitidos por personas juridicas, constituidas o establecidas
en el pais, siempre que su colocacion se efectlie mediante oferta publica,
al amparo de la Ley del Mercado de Valores; y (iii) cualquier tipo de
interés de tasa fija o variable, en moneda nacional o extranjera, e
incrementos de capital, provenientes de Cédulas Hipotecarias y Titulos de
Crédito Hipotecario Negociable.

Los valores mobiliarios, nominativos o a la orden, emitidos mediante
oferta privada podran gozar de la exoneracion, cuando rednan los
requisitos a que se refieren los incisos a) y b) del Articulo 5° de la Ley del
Mercado de Valores.

Cabe destacar que a partir del 1 de enero de 2009, segun la modificacion
introducida por el articulo 6 del Decreto Legislativo No. 972, publicado el
10 de marzo de 2007, el literal i) del articulo 19 de la Ley del IR ha sido
modificado, incluyendo Unicamente como operacion exonerada a
"Cualguier tipo de interés de tasa fija o variable, en moneda nacional o
extranjera, que se pague con ocasion de un depdsito o imposicion
conforme con la Ley general del Sistema Financiero y del Sistema de
Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca y Seguros, Ley N°
26702, asi como los incrementos de capital de dichos depositos e
imposiciones en moneda nacional o extranjera, excepto cuando dichos
ingresos constituyan rentas de tercera categoria”.

" Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca y Seguros.
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(b) Impuesto General a las Ventas
(i) Marco normativo

e Leydel Impuesto General a las Ventas (IGV) aprobada por el Decreto
Legislativo No. 821 y cuyo Texto Unico Ordenado ha sido aprobado
mediante el Decreto Supremo No. 055-99-EF, conforme a la
modificacion dispuesta por el Decreto Legislativo No. 965

e Reglamento de la Ley del IGV, aprobado por el Decreto Supremo No.
29-94-EF y normas modificatorias.

(ii) Intereses

El numeral 7 del Apéndice II de la Ley del IGV, exonera hasta el 31 de
diciembre de 2009 los intereses generados por valores mobiliarios: (i)
emitidos mediante oferta publica; (ii) por personas juridicas constituidas
o establecidas en el Perd; y (iii) siempre que la emision se efectie al
amparo de los Decretos Legislativos Nos. 861 o 862, Leyes del Mercado
de Valores y de Fondos de Inversion, respectivamente.

En el supuesto que no sean colocados por Oferta Publica, gozaran de la
exoneracion en el supuesto que hayan sido adquiridos a través de algin
mecanismo centralizado de negociacion a los que se refiere la Ley del
Mercado de Valores.

(c) Impuesto a las Transacciones Financieras
(i) Marco normativo

e Ley No. 28194, Ley para la lucha contra la evasion y para la
formalizaciéon de la economia, modificada por el Decreto Legislativo
N° 975.

e Reglamento de la Ley No. 28194, aprobado por el Decreto Supremo
No. 047-2004-EF.

(i) Ambito de aplicacion:

El Capitulo III de la Ley No. 28194, crea el Impuesto a las Transacciones
Financieras (ITF), tributo de caracter temporal que grava con una
alicuota de 0.08%? las operaciones detalladas en el articulo 9 de dicha
Ley, siendo la mas genérica, la acreditacion o débito en cualquier
modalidad en cuentas abiertas en las Empresas del Sistema Financiero;
asimismo, otras operaciones en las que intermedien Empresas del
Sistema Financiero y, de otro lado, los pagos que, sin utilizar dinero en
efectivo o los denominados por dicha Ley “"Medios de Pago”, excedan en
un ejercicio gravable del 15% de las obligaciones de los contribuyentes
generadores de rentas de tercera categoria, en cuyo caso se aplicara el
doble de la alicuota del impuesto, sobre los montos cancelados que
excedan el porcentaje antes indicado.

2 Si bien conforme al articulo 10 de la Ley No. 28194, el tributo regiria hasta el 31 de diciembre de 2006, con la alicuota de 0.08% el
2005 y 0.06% el 2006, mediante el articulo 7 de la Ley No. 28929 se ha dispuesto que la alicuota de 0.08% se mantendra por todo el
2007. Asimismo, es menester sefialar que mediante el Decreto Legislativo No. 975 las tasa del impuesto sera de 0.07% en el 2008,
0.06% en el 2009 y 0.05% a partir del afio 2010.
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2.4.4.

Sobre la base de la operacion que hemos denominado “genérica”, los
pagos que se realicen a los tenedores de los bonos mediante su
acreditacion en cuentas abiertas en las Empresas del Sistema Financiero,
estaran gravados con el impuesto bajo analisis, al igual que el débito de
los pagos abonados en sus cuentas.

Cabe precisar que en el Apéndice de la Ley se detallan 25 operaciones
que se encuentran exoneradas del ITF; pudiendo ser relevantes, para
propositos de este prospecto, las siguientes:

e La acreditacion o débito que se realice en las cuentas que, de
conformidad con las normas que las regulan, las sociedades agentes
de bolsa autorizadas y las sociedades corredoras de productos
mantienen en empresas del Sistema Financiero, destinadas a las
operaciones de intermediacion en el mercado de productos, en los
mecanismos de bolsa autorizados por la CONASEV o fuera de éstos.
Asimismo, la acreditaciéon o débito que se realice en las demas
cuentas de las operaciones de intermediaciéon que conforme al Plan
de Cuentas de las Sociedades Corredores (sic) de Productos
corresponden a las actividades directamente relacionadas con la
intermediacion.

e La acreditacién o débito que se realice en las cuentas que, de
conformidad con las normas que las regulan, los agentes de
intermediacion mantienen en las empresas del Sistema Financiero,
destinadas para las operaciones de intermediacion en el mercado de
valores, en mecanismos centralizados de negociacion autorizados
por CONASEV o fuera de éstos. Asimismo, la acreditacion o débito
gue se realice en las demas cuentas operativas que conforme al Plan
de Cuentas de los agentes de intermediacién corresponde a las
actividades directamente relacionadas con la intermediacion.

e La acreditacion o débito en las cuentas que los Fondos Mutuos,
Fondos Colectivos, Fondos de Inversion, los Patrimonios
Fideicometidos de Sociedades Titulizadoras y Sociedades de
Propdsito Especial, mantienen en empresas del Sistema Financiero
exclusivamente para el movimiento de los fondos constituidos por
oferta publica o patrimonios de propdsito exclusivo que respalden la
emision de valores por oferta publica, respectivamente.

No puede asegurarse que las exoneraciones precedentemente indicadas sean
ampliadas a ejercicios siguientes. Teniendo en cuenta lo expuesto, cada
inversionista, en funcién a su situacion particular, debera consultar con sus
asesores sobre los alcances y consecuencias tributarias que resultan aplicables y
tomar su propia decision respecto a la suscripcion y adquisicion de los Valores.

RIESGO DE INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DEL SERVICIO DE DEUDA

El incumplimiento en el pago en tiempo y forma del servicio de deuda de cada una
de las emisiones y/o series de valores a emitirse en el marco del Programa no
podra ser considerado como un Evento de Terminacion Anticipada si éste se
produce por causas imputables a CAVALI.
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III.APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS

COFIDE, por intermedio del Sistema Financiero Nacional, ofrece diversos programas
multisectoriales destinados al financiamiento de proyectos de inversion, asi como lineas de capital
de trabajo de corto y mediano plazo, comercio exterior, programas de apoyo al sector de la micro
y pequena empresa (MYPE), programas hipotecarios y de capacitacion, tanto en moneda nacional
como extranjera.

Los recursos que se obtengan mediante la emision de los Valores en el marco del Programa, seran
utilizados (i) principalmente para el financiamiento de nuevas operaciones de intermediacion
propias del negocio de COFIDE a través del Sistema Financiero Nacional; en menor medida (ii)
también podran ser destinados a la cancelacion de obligaciones vigentes con la finalidad de
aumentar la eficiencia en el manejo de los pasivos de la Corporacion vy (iii) a la optimizacion del
resultado financiero mediante el financiamiento de inversiones negociables en el mercado de
capitales.

En cualquier caso, el Emisor informara a la Superintendencia de Banca y Seguros y a CONASEV, en

la oportunidad que éstas requieran, sobre el destino de los recursos obtenidos a través de los
Valores a emitirse bajo este Programa.
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4.1.

4.2,

IV. DESCRIPCION DE LA OFERTA.

PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

4.1.1.

4.1.2,

4.1.3.

4.1.4.

TIPO DE OFERTA

Los Valores a emitirse bajo el Programa seran colocados a través de oferta publica
o privada. No existe un limite de colocacion para las Emisiones a realizarse dentro
del Programa. El emisor se reserva el derecho de suspender o dejar sin efecto, en
cualquier momento y sin necesidad de expresar causa alguna, la colocacion de
una o mas de las Series a emitirse dentro del Programa.

INVERSIONISTAS

Se tiene previsto realizar Emisiones sucesivas de los Valores a través de diferentes
Emisiones que podran dirigirse a distintos tipos de inversionistas en el Per(, no
existiendo restriccién en su venta.

MEDIOS DE DIFUSION POR OFERTA PUBLICA

Los términos y condiciones finales de cada Serie y/o Emisién seran informados a
los inversionistas mediante el Aviso de Oferta que se publicara en el Diario Oficial
“El Peruano”, en uno de los diarios de mayor circulacion nacional y en la pagina
web http://www.cofide.com.pe, hasta el dia de inicio del periodo de recepcion de
las érdenes de compra de valores y por lo menos con un dia habil de anticipacion
a la fecha de subasta.

El Prospecto Marco, las Actualizaciones del Prospecto Marco, si las hubiere, y los
respectivos Complementos del Prospecto Marco estaran disponibles para su
evaluacion en la oficina principal de COFIDE, en la pagina web
http://www.cofide.com.pe/bonos.html, y en el Registro Publico del Mercado de
Valores de CONASEYV y seran puestos a disposicion de todos los inversionistas que
lo soliciten.

Adicionalmente, se podran utilizar los medios de difusién comunes a este tipo de
transacciones como presentaciones, prospectos informativos, resimenes de
prospecto, entre otros. Los resimenes de prospecto constituyen una sintesis de la
informacién presentada en el Prospecto Marco, en las actualizaciones del
Prospecto Marco y en los respectivos Complementos del Prospecto Marco,
debiéndose remitir a estos Ultimos para tomar cualquier decision de inversion, de
conformidad con la normatividad vigente.

RECEPCION DE PROPUESTAS Y MECANISMO DE ADJUDICACION
El mecanismo de recepcion de propuestas y de adjudicacion sera dado a conocer

en el respectivo Prospecto Complementario de cada Emision, y en el Aviso de
Oferta correspondiente.

COSTO DE LA EMISION DE LOS VALORES

Todos los gastos, derechos y contribuciones que se originen y/o deriven de la emisién de
los Valores, y de los documentos publicos y privados que sean necesarios para su debida
formalizacion o emision; incluyéndose en éstos el pago de cualesquiera derechos,
contribuciones, tasas e impuestos que deban efectuarse para dicho fin ante CONASEV o
ante cualquier otra entidad publica o privada, seran de cargo exclusivo de COFIDE.
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4.3.

4.4.

4.5.

ENTIDAD ESTRUCTURADORA

Corporaciéon Financiera de Desarrollo S.A.- COFIDE, con domicilio en Jirdon Augusto
Tamayo N° 160, San Isidro, es la entidad encargada de la estructuracién del Programa
descrito en el presente Prospecto.

El desarrollo de las actividades de la Entidad Estructuradora esta normado por la Ley N°
26702, Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la
Superintendencia de Banca y Seguros; por la Ley del Mercado de Valores y; por el
Reglamento de Oferta Publica y de Venta de Valores Mobiliarios (Resolucion CONASEV N°
141-98-EF/94.10) y sus normas modificatorias.

AGENTE COLOCADOR

Corporacion Financiera de Desarrollo S.A.- COFIDE, con domicilio en Jiron Augusto
Tamayo N° 160, San Isidro, es la entidad encargada de la colocacién del Programa
descrito en el Prospecto.

El desarrollo de las actividades del Agente Colocador se sujetara a lo establecido por la Ley
del Mercado de Valores; asimismo, se regira por el mecanismo de recepcion, asignacion y
adjudicacion que sera dado a conocer en el respectivo Complemento del Prospecto Marco
y en el Aviso de Oferta correspondiente.

OFERTAS PRIVADAS

Segun lo acordado en la Junta General de Accionistas del 27 de mayo de 2004, COFIDE
esta facultada para efectuar la colocacion de una o mas emisiones del Programa a través
de ofertas privadas.

Los términos y condiciones de las emisiones que se coloquen por oferta privada se regiran
por las condiciones especificas que para cada caso establezca el Comité de Riesgos en el
marco de las facultades delegadas por el Directorio de COFIDE.

COFIDE debera informar a la CONASEV como hecho de importancia, los términos y
condiciones de las emisiones del Programa colocadas por oferta privada, asi como los
resultados de su colocacién.

Considerando que el monto maximo de emision del Programa incluye las colocaciones por
oferta publica y privada, para efectos de establecer dicho monto maximo de emision se
tendra en cuenta el total de emisiones publicas y privadas realizadas por COFIDE como
parte del Programa.

Las emisiones privadas a realizarse podran considerar la utilizacion de medios distintos a
la anotacion en cuenta para representar a los instrumentos emitidos.
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V. DESCRIPCION DEL PROGRAMA

El registro del Programa se hace en cumplimiento a la acordado en la Junta General de Accionistas
de fecha de fecha 27 de mayo de 2004, en la sesién de Directorio No. 556 de fecha 29 de octubre
de 2003, y en la sesion de Directorio N° 564 de fecha 25 de febrero de 2004, y de acuerdo con los
términos fijados en el Contrato Marco del Segundo Programa de Instrumentos Representativos de
Deuda COFIDE.

Es importante resaltar que la Junta General de Accionistas delegd en el Directorio las facultades
necesarias para determinar la oportunidad y las condiciones en que se efectuara cada Emision, el
mismo que haciendo uso de las facultades concedidas delegd dichas facultades al Comité de
Riesgos de COFIDE, seguin Acuerdo N° 020-2005 adoptado en su Sesion N° 588 realizada el 23 de
febrero de 2005.

A continuacion se presentan los términos y las condiciones del Programa.

5.1. CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA
5.1.1. DENOMINACION

El presente Programa ha sido denominado Segundo Programa de Instrumentos
Representativos de Deuda de COFIDE.

5.1.2. TIPO DE INSTRUMENTO

Bonos y/u otro tipo de valores mobiliarios de contenido crediticio a plazos
mayores a un afo.

Si bien es cierto, en el Contrato Marco se regulaba la posibilidad de que COFIDE
emitiera Instrumentos de Corto Plazo; COFIDE deja expresa constancia de que no
emitird este tipo de valores en el marco del Programa. Cualquier variacion
respecto de ésta posibilidad debera contar con el acuerdo de la Asamblea de
obligacionistas.

5.1.3. CLASE

Valores mobiliarios de contenido crediticio, nhominativos, indivisibles, libremente
negociables y que estaran representados por anotaciones en cuenta a través de
CAVALI o en la institucion de compensacion y liquidacion de valores que se
determine para tal efecto.

El tipo de Valor a ser emitido en el marco del Programa, sera determinado por el
Comité de Riesgos de COFIDE, en los Prospectos Complementarios
correspondientes a cada Emision.

5.1.4. MONTO DEL PROGRAMA Y VALOR NOMINAL

Hasta por un monto maximo de emision de US$ 150°000,000.00 (Ciento cincuenta
millones y 00/100 Délares de los Estados Unidos de América) o su equivalente en
moneda nacional y/o cualquier otra moneda extranjera.

De ser necesario, el tipo de cambio a utilizar sera el tipo de cambio de venta de la
moneda extranjera fijado por la Superintendencia de Banca y Seguros y publicado
en el Diario Oficial “El Peruano” para el dia habil inmediato anterior a la fecha de
la subasta de la respectiva Serie. En caso de no existir publicacion en dicha fecha,
se utilizara el tipo de cambio de venta del cierre del mercado interbancario del dia
habil anterior a la fecha de subasta.
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5.1.5.

5.1.6.

5.1.7.

5.1.8.

5.1.9.

5.1.10.

El valor nominal de los Valores sera establecido en su oportunidad, para cada
Emision del presente Programa, por el representante facultado por el Emisor e
informado a la CONASEV y a los inversionistas a través del Prospecto
Complementario y del Aviso de Oferta Publica respectivo.

VIGENCIA DEL PROGRAMA

Las Emisiones que se realicen en virtud del Programa pueden ser efectuadas
durante los dos (02) afios siguientes contados a partir de la inscripcion del
presente Programa en el Registro Publico del Mercado de Valores de la CONASEV.
Dicho plazo podra renovarse por Unica vez y de manera automatica, para lo cual
se requerira de la presentacion de un nuevo prospecto marco actualizado que
consolide todas las modificaciones efectuadas por COFIDE hasta la fecha de la
solicitud de renovacién, asi como de la actualizacién de todos los documentos e
informacién que resulten pertinentes, segln lo establecido por el Reglamento de
la Oferta Publica primaria y de Venta de Valores Mobiliarios (Resolucion CONASEV
N° 141-98-EF/94.10) y sus normas modificatorias, en particular la Resolucion
CONASEV N° 056-2007-EF/94.01.1.

REGISTRO DE TRANSFERENCIA

En caso de oferta publica, los Valores a emitirse a través del Programa seran
negociables y libremente transferibles. Asimismo, estaran representados por
anotaciones en cuenta en CAVALI o en la institucion de compensacion y
liquidacion de valores que se determine para tal efecto.

En los casos de oferta privada, podra considerarse la utilizacion de medios
distintos a la anotacion en cuenta para representar a los instrumentos emitidos.

EMISIONES

Se podran efectuar una o mas Emisiones, lo que sera determinado por el Comité
de Riesgos de COFIDE, quien a su vez establecera los términos y las condiciones
especificas de la Emisiones que formen parte del presente Programa. El importe,
los términos y condiciones de las Emisiones seran informados a la CONASEV y a
los inversionistas a través del Prospecto Complementario de cada Emision y del
Aviso de Oferta correspondiente.

SERIES

Cada una de las Emisiones que conforman parte del presente Programa podra
tener una o mas Series, lo que sera definido por el Comité de Riesgos de COFIDE,
Los términos y condiciones de cada Serie seran comunicados a la CONASEV, y a
los inversionistas a través del Prospecto Complementario y del Aviso de Oferta.

NUMERO DE VALORES A EMITIR

El nimero de valores a emitirse en una Serie sera determinado en funcion al
monto que el Comité de Riesgos de COFIDE decida emitir en dicha Serie. El monto
de cada Serie sera establecido con sujecidon al mecanismo de colocacién detallado
en el respectivo Prospecto Complementario, e informado a CONASEV con
anterioridad a la Fecha de Emisién correspondiente.

FECHA DE EMISION DE LOS VALORES

El Comité de Riesgos de COFIDE definira la Fecha de Emision de cada una de las
Emisiones y/o Series, dentro del plazo de vigencia del presente Programa, la
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5.1.11.

5.1.12.

5.1.13.

5.1.14.

5.1.15.

misma que serd comunicada a la CONASEV y a los inversionistas a través del Aviso
de Oferta Publica.

MONEDA APLICABLE PARA EL PAGO DE INTERESES Y DE PRINCIPAL

El pago del principal y, de ser el caso el servicio de deuda sera efectuado a través
de CAVALI segln la moneda que se haya definido para cada Emision.

FECHA DE REDENCION Y FECHA DE VENCIMIENTO

La Fecha de Redencidn es aquella en la que vence el plazo de la respectiva
Emision o Serie de los Valores y se amortiza en su totalidad el saldo vigente del
principal.

Las Fechas de Vencimiento son aquellas en las que vence el plazo para el pago del
servicio de deuda de los instrumentos.

Las Fechas de Vencimiento y de Redencion, seran establecidas por el Comité de
Riesgos de COFIDE e informadas a la CONASEV y a los inversionistas a través del
Prospecto Complementario y del Aviso de Oferta correspondientes.

En caso que la Fecha de Vencimiento y/o Fecha de Redencion sea un dia no habil,
el pago del servicio deuda sera efectuado el primer dia habil siguiente y por el
mismo monto establecido para la Fecha de Vencimiento y/o Fecha de Redencién,
correspondientes, sin que los titulares de los Valores tengan derecho de percibir
intereses por dicho diferimiento.

CUPON

El cupdn de los Valores, es el monto de intereses que, de ser el caso seran
pagados en las fechas de vencimiento establecidas por el Comité de Riesgos de
COFIDE.

RENDIMIENTO O TASA DE INTERES

El Rendimiento o Tasa de Interés, segin sea el caso, sera establecida por el
Comité de Riesgos de COFIDE antes de la Fecha de Emisién de los Valores, con
arreglo al mecanismo de colocacion que se establezca en el respectivo Prospecto
Complementario.

La determinacion de los intereses y su férmula de célculo para cada una de las
Emisiones sera establecida en el correspondiente Contrato Complementario de
Emision y en el correspondiente Complemento de Prospecto Marco.

La tasa de interés de los instrumentos a emitirse bajo el marco del presente
Programa, podra ser: (i) fija, (ii) variable, (iii) sujeta a la evolucion de un
indicador, o (iv) podra ser cero (cupdn cero).

Los intereses de ser el caso estaran sujetos a la retencion del Impuesto a la Renta
y de cualesquiera otros tributos que sean aplicables segln Ley.

INTERES MORATORIO
En caso de retraso en el cumplimiento de las obligaciones de pago por parte del
Emisor, éste se obliga a pagar el interés moratorio que se establezca para cada

Emision, en los respectivos Prospecto Complementario y Contrato
Complementario.

32



5.1.16.

5.1.17.

5.1.18.

5.1.19.

5.1.20.

PAGO DE PRINCIPAL Y, DE SER EL CASO, DE LOS INTERESES

El pago de principal y, de ser el caso, de los intereses se efectuara a través de
CAVALI, en la moneda correspondiente, y de acuerdo a lo establecido en el titulo
“Fecha de Redencion y Fecha de Vencimiento”.

Para efectos del pago se reconocerd a los tenedores de los Valores, cuyas
operaciones hayan sido liquidadas a mas tardar un dia habil antes de la Fecha de
Vencimiento o Redencion.

Los pagos de intereses y del principal seran atendidos exclusivamente con los
fondos proporcionados por el Emisor. No existe obligacion de CAVALI de efectuar
pago alguno con sus propios recursos. CAVALI no asumira responsabilidad alguna
en caso, no obstante su requerimiento, el Emisor no cumpla con poner los fondos
necesarios a su disposicion en las fechas que correspondan conforme al
cronograma incluido en el Prospecto Complementario.

El Emisor podra exigir a los titulares de los instrumentos a emitirse bajo el
presente Programa, la emisidn de comprobantes de pago que segun leyes
vigentes corresponda expedir como consecuencia del abono de intereses y/o
principal.

FECHA DE PAGO DE PRINCIPAL Y, DE SER EL CASO, DE LOS
INTERESES

El cronograma de cada Serie serd especificado en el respectivo Prospecto
Complementario.

GARANTIAS

Los Valores emitidos bajo el marco del presente Programa quedaran garantizados
en forma genérica por el patrimonio del Emisor.

OPCION DE RESCATE

Sera definida para cada Emision en el respectivo Complemento del Prospecto
Marco, Contrato Complementario y Aviso de Oferta, por el Comité de Riesgos de
COFIDE.

Adicionalmente, COFIDE podra rescatar las obligaciones emitidas o parte de ellas,
en cualquiera de los casos contemplados en el Articulo 330° de LGS, y siempre
que se cumpla lo previsto en el Articulo 89° de la Ley de Mercado de Valores.

EVENTOS DE TERMINACION ANTICIPADA

Se entendera por Eventos de Incumplimiento durante la vigencia de los Valores
que se emitan como parte del Programa, la ocurrencia de cualquiera de los
hechos, eventos o circunstancias que a continuacion se indican:

(a) Que el Emisor deje de pagar el servicio de deuda de los Valores emitidos bajo
el Programa, de acuerdo con lo establecido en el Contrato Marco y/o en el
respectivo Contrato Complementario. El incumplimiento del Emisor del pago
en tiempo y forma del servicio de deuda, de acuerdo con lo establecido en el
Contrato Marco no podra ser considerado como un Evento de terminacién
Anticipada si éste se produce por causas imputables a CAVALI.

(b) Si se comprobara la existencia de falsedad en las informaciones
proporcionadas por el Emisor, e incluidas en el Prospecto Marco y/o en los
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(d)

demas documentos presentados al Registro Publico del Mercado de Valores
de CONASEV.

Que el Emisor no mantuviera vigentes las autorizaciones, licencias, permisos
y demas derechos que le hubieran sido concedidos por el Estado para el
desarrollo de las actividades que constituyen su objeto social, de forma tal
que ponga en riesgo el normal desarrollo de las actividades que constituyen
su objeto social.

El incumplimiento de cualquiera de las obligaciones, términos condiciones, y
restricciones establecidas en el Contrato Marco o en los Contratos
Complementarios; siempre que dicho incumplimiento no sea subsanado
dentro de un plazo de (30) Dias Habiles contados a partir de la notificacién
que al efecto le curse el Representante de Obligacionistas.

Respecto a los Eventos de Terminacion Anticipada aqui descritos se aplicara los
dispuesto en el Contrato Marco (Ver Anexo N° 3 del presente Prospecto Marco,
referido a las Clausulas relevantes del Contrato Marco de Emisién del Segundo
Programa de Instrumentos Representativos de Deuda de COFIDE).

5.1.21.RELACION CON OTROS VALORES DEL EMISOR

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto Marco, COFIDE tiene inscritos en
el Registro Publico del Mercado de Valores de CONASEV y pendientes de
redencion, S/. 333.6 millones de Bonos Corporativos, segin se muestra en la
siguiente tabla:

CORPORACION FINANCIERA DE DESARROLLO — COFIDE

Valores inscritos en CONASEV

Monto
Tipo de Valor Emision Serie Fec'.""! d € Emi_s i6n Tasa Tipo de Fecha de
Emision (En millones n.a. tasa Redencion
de Soles)
Primer Programa de Bonos COFIDE
Bonos Corporativos 2da. Unica 09/11/1999 60.0 7.1875% VAC 09/11/2007
Bonos Corporativos 7ma. A 26/11/2001 20.0 7.0000% VAC 26/11/2011
Monto total emitido pendiente de redencion
(Primer Programa) 80.0
Segundo Programa de Instrumentos Representativos de Deuda de COFIDE
Bonos Corporativos 2da. A 16/01/2006 29.8 6.8125% Fija 16/01/2009
Bonos Corporativos 2da. B 23/01/2006 18.4 6.6400% Fija 23/01/2009
Bonos Corporativos 3ra. A 18/09/2006 25.0 5.9800% Fija 18/10/2008
Bonos Corporativos 3ra. B 13/11/2006 25.0 5.6700% Fija 13/12/2008
Bonos Corporativos 4ta. A 12/06/2006 17.2 6.9500% Fija 12/06/2009
Bonos Corporativos 4ta. B 28/06/2006 20.0 7.1000% Fija 28/06/2009
Bonos Corporativos 4ta. C 18/09/2006 12.8 6.2500% Fija 18/09/2009
Bonos Corporativos Sta. A 12/06/2006 30.0 7.2750% Fija 12/06/2011
Bonos Corporativos Sta. B 28/06/2006 15.4 7.6000% Fija 28/06/2011
Bonos Corporativos 7ma. A 22/01/2007 25.0 5.7500% Fija 15/01/2011
Bonos Corporativos 7ma. B 01/06/2007 15.0 5.5000% Fija 15/07/2011
Bonos Corporativos 8va. A 01/06/2007 20.0 5.9000% Fija 15/07/2017
Monto total emitido pendiente de redencion
(Segundo Programa) 253.6
MONTO TOTAL EMITIDO PENDIENTE DE REDENCION 333.6
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5.1.22,

5.1.23.

5.1.24.

ORDEN DE PRELACION

De conformidad con lo previsto por el Articulo 309° de la LGS, se establece un
orden de prelacién entre las Emisiones del Programa en funcién de su antigiiedad.
En tal sentido, ante un evento de liquidacion, los Valores que emita el Emisor
estaran comprendidos dentro del orden de prelacién del Articulo 117° de la Ley
26702, Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica
de la Superintendencia de Banca y Seguros; teniendo preferencias las Emisiones
cuya Fecha de Emision sea anterior a las mas recientes. Por otra parte, no existe
prelacién entre las distintas Series de una misma Emision. A su vez los derechos
de los obligacionistas en relacion con los demds acreedores sociales se rigen por
las normas de caracter general que determinan su preferencia, y que estan
reguladas por el Titulo VII de la Seccidn Primera de la Ley 26702 antes referida.

CLASIFICACION DE RIESGO

De acuerdo con los requerimientos de clasificacién de riesgo del Programa, Apoyo
& Asociados Internacionales S.A.C. Clasificadora de Riesgo, en su Sesion del
Comité de Clasificacion celebrada el 17 de septiembre de 2007, y Equilibrium
Clasificadora de Riesgo S.A., en Sesion del Comité de Clasificacion realizada el 26
de septiembre de 2007, ambas con informacién financiera al 30 de junio de 2007,
acordaron clasificar el Programa de la siguiente manera:

Clasificadora Clasificacion
Apoyo & Asociados Internacionales S.A.C. AAA(pe)
Equilibrium Clasificadora de Riesgo S.A. AAA

La clasificacion AAA(pe) de Apoyo & Asociados Internacionales S.A.C.
Clasificadora de Riesgo corresponde a la mayor capacidad de pago oportuno de
los compromisos financieros, reflejando el mas bajo riesgo crediticio. Esta
capacidad es altamente improbable que sea afectada adversamente por eventos
imprevistos.

La clasificacion AAA de Equilibrium Clasificadora de Riesgo S.A. refleja la mas alta
capacidad de pagar el capital e intereses en los términos y condiciones pactados.

LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO OTORGADAS, NO CONSTITUYEN
UNA RECOMENDACION DE COMPRA, RETENCION O VENTA DE LOS
VALORES MENCIONADOS ANTERIORMENTE.

Las clasificaciones antes sefialadas estan sujetas a revision permanente durante
la vigencia del Programa, de acuerdo a las Leyes Aplicables. Dicha clasificacion de
riesgo sera informada mediante el respectivo Complemento del Prospecto Marco
y Aviso de Oferta.

Para mayor informacién relativa a las clasificaciones de riesgo otorgadas a los
Valores, revisar el Anexo N° 1 del Prospecto Marco.

REPRESENTANTE DE OBLIGACIONISTAS

Para las emisiones de Bonos a efectuarse en el marco del Programa, el Emisor ha
designado al Banco de Crédito del Perli como Representante de Obligacionistas
de los Valores a ser emitidos en el marco del Programa, con domicilio en Calle
Centenario N° 156, distrito de La Molina, provincia y departamento de Lima, Peru
y teléfono (511) 349-0304, quien sera representado por el funcionario que
designe en su oportunidad, en sus funciones de Representante de Obligacionistas
ante el Emisor.
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5.1.25.

5.1.26.

El Emisor declara bajo juramento que entre COFIDE, entidad emisora
de los Valores, y el Banco de Crédito del Perii no existe vinculacion
segin los términos establecidos en el Reglamento de Vinculacion
Propiedad Indirecta y Grupo Econémico aprobado por Resolucion
CONASEV N° 090-2005-EF/94.10.

Para mayor informacion respecto al rol de Representante de los Obligacionistas,
el Sindicato de Obligacionistas y el Emisor ver los Titulos III, IV y II del Contrato
Marco.

PROCESO A SER APLICADO EN CASO DE DISOLUCION

En el caso que COFIDE sea declarada en disolucion, el proceso respectivo estara
a cargo de la Superintendencia de Banca y Seguros, de acuerdo al procedimiento
establecido en el Titulo VII de la Seccién Primera de la Ley 27602, Ley General del
Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia
de Banca y Seguros, y sus modificaciones.

Segun lo estipulado en el Articulo 114° de la referida Ley, las empresas de los
sistemas financiero o de seguros se disuelven, con resolucion fundamentada de la
Superintendencia de Banca y Seguros, por las siguientes causales:

i La suspension del pago de sus obligaciones;

ii. Incumplir durante la vigencia del régimen de vigilancia con los
compromisos asumidos en el plan de recuperacion convenido o con lo
dispuesto por la Superintendencia;

iii. En el caso de las empresas del sistema financiero, cuando las posiciones
afectas a riesgo crediticio y de mercado representen 25 (veinticinco)
veces 0 mas , el patrimonio efectivo total;

iv. Pérdida o reduccion de mas del 50% (cincuenta por ciento) del
patrimonio efectivo;
V. Tratandose de empresas del sistema de seguros, la pérdida o reduccién

del patrimonio efectivo por debajo del 50% (cincuenta por ciento) del
patrimonio de solvencia; v,

Vi. Por las causales contempladas en los articulos pertinentes de la Ley
General de Sociedades.

La resolucién de disolucién no pone término a la existencia legal de la empresa, la
que subsiste hasta que concluya el proceso liquidatorio y, como consecuencia de
ello, se inscriba la extincion en el Registro Publico correspondiente. A partir de la
publicacion de dicha resolucion, la empresa deja de ser sujeto de crédito, queda
inafecta a todo tributo que se devengue en el futuro, y no le alcanzan las
obligaciones que la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros
y Organica de la Superintendencia de Banca y Seguros impone a las empresas en
actividad, incluido el pago de las cuotas de sostenimiento a la Superintendencia.

La Superintendencia establecera las normas y el procedimiento aplicable para la
disolucion y liquidacién de las empresas.

REGIMEN LEGAL APLICABLE

El presente Programa tiene sustento legal en los siguientes dispositivos y sus
normas modificatorias:
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5.2,

5.3.

(@) Ley General de Sociedades - Ley N° 26887 y sus modificatorias.

(b) Texto Unico Ordenado (TUO) de la Ley del Mercado de Valores - Decreto
Supremo N° 093-2002-EF.

(c) Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la
Superintendencia de Banca y Seguros Ley N° 26702 y sus modificatorias.

(d) Ley de Titulos Valores - Ley N° 27287.

(e) Texto Unico Ordenado (TUO) de la Ley del Impuesto a la Renta - Decreto
Supremo 179-2004-EF, incluyendo sus modificatorias y ampliatorias,
incluyendo el Decreto Legislativo 945.

(f) Texto Unico Ordenado (TUO) de la Ley del Impuesto General a las Ventas e
Impuesto Selectivo al Consumo - Decreto Supremo 055-99- EF, incluyendo
sus modificatorias y ampliatorias, incluyendo el Decreto Legislativo 950.

(g) Reglamento de Oferta Publica Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios —
Resolucion CONASEV N° 141-98-EF/94.10, y sus modificatorias.

(h) Reglamento de Inscripcién y Exclusion de Valores en la Rueda de Bolsa de la
Bolsa de Valores de Lima, Resolucion CONASEV N° 125-98-EF/94.10.

(i) Reglamento del Registro Publico del Mercado de Valores.- Resolucion
CONASEV N° 079-97-EF/94.10.7.

(j) Reglamento de Instituciones de Compensacion y Liquidacion de Valores,
Resoluciéon CONASEV N° 031-99-EF/94.10 y sus modificatorias, incluyendo la
Resoluciéon CONASEV 22-2003- EF/94.10.

(k) Manual para el Cumplimiento de los Requisitos Aplicables a las Ofertas
Plblicas de Valores Mobiliarios - Resolucion Gerencia General
N°211-98-EF/94.11 y sus modificatorias, incluyendo la Resolucion
96-2003-EF/94.11.

() Disposiciones para estandarizacion de valores que otorgan derechos de
crédito de emisores nacionales, - Resolucion CONASEV  N°
016-2000-EF/94.10.

REPRESENTA(;I()N DE LA TITULARIDAD DE LOS VALORES Y FORMA EN QUE
SE EFECTUARA SU TRANSFERENCIA

Los Valores emitidos en el marco del presente Programa seran representados por
anotaciones en cuenta en el registro contable que mantiene CAVALI, con domicilio en
Pasaje Acuia N° 106, distrito de Lima, provincia y departamento de Lima, Perd. Los
Valores tienen mérito ejecutivo y son libremente transferibles, con sujecion a las normas
del mercado de valores.

MECANISMO CENTRALIZADO DE NEGOCIACION

Los Valores emitidos en el marco del presente Programa podran ser negociados en Rueda
de Bolsa de la Bolsa de Valores de Lima de acuerdo con lo establecido por el Emisor y
segun lo senalado en el Prospecto Complementario correspondiente, y luego de haberse
cumplido con el tramite de inscripcidn correspondiente ante la Bolsa de Valores de Lima,
con domicilio en Pasaje Acuiia N° 106, distrito de Lima, provincia y departamento de Lima,
Perd. De ser el caso, la inscripcidn de los Valores en el Registro de Valores de la Bolsa de
Valores de Lima se realizara dentro de los 30 dias siguientes a la Emision, y dicho tramite
correra por cuenta y costo del Emisor.

De conformidad con lo establecido por las Leyes Aplicables, a partir de la inscripcion de los
Valores en el referido registro, COFIDE se encontrara obligada a presentar a la Bolsa de
Valores de Lima, informaciéon periddica relativa a la empresa y al desarrollo de sus
actividades econdmicas.
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5.4. TRATAMIENTO TRIBUTARIO

En opinion de Hernandez & Cia. Abogados S.C.R.L., asesores legales de COFIDE, el
tratamiento tributario de los Intereses y/o Rendimiento y Ganancia de Capital de los
Valores emitidos en el Programa, es el siguiente:

(a) Impuesto a la Renta
(i) Marco normativo

e Leydel Impuesto a la Renta (IR) aprobada por el Decreto Legislativo No. 774
y cuyo Texto Unico Ordenado ha sido aprobado mediante el Decreto Supremo
No. 179-2004-EF, conforme a las modificaciones dispuestas por el Decreto
Legislativo No. 970.

e Reglamento de la Ley del IR, aprobado por el Decreto Supremo No.
122-94-EF y normas modificatorias.

e Decreto Legislativo N° 972 — Tratamiento de las rentas de capital.
(ii) Ganancias de capital

Conforme al articulo 2 de la Ley del IR, constituye ganancia de capital cualquier
ingreso que provenga de la enajenacion de bienes de capital. Se entiende por
bienes de capital a aquellos que no estan destinados a ser comercializados en el
ambito de un giro de negocio o de empresa.

Por su parte, el numeral 1 del literal |) del articulo 19 de la misma Ley, exonera
hasta el 31 de diciembre de 2008 a las ganancias de capital provenientes de la
enajenacion de valores mobiliarios (i) inscritos en el Registro Publico del Mercado
de Valores a través de mecanismos centralizados de negociacion a los que se
refiere la Ley del Mercado de Valores vy (ii) fuera de mecanismos centralizados de
negociacion siempre que el enajenante sea una persona natural, una sucesion
indivisa o una sociedad conyugal que optd por tributar como tal.

El numeral 3 del literal y articulo antes citado, exonera también hasta el 31 de
diciembre de 2008, las ganancias de capital provenientes de la redenciéon o
rescate de valores mobiliarios emitidos directamente, mediante oferta publica,
por personas juridicas constituidas o establecidas en el pais; asi como de la
redencion o rescate de los certificados de participacion y otros valores mobiliarios,
emitidos por oferta publica, en nombre de los fondos mutuos de inversion en
valores, fondos de inversiébn o patrimonios fideicometidos, constituidos o
establecidas en el pais, de conformidad con las normas de la materia.

Cabe destacar que a partir del 01 de enero de 2009, segun lo dispuesto por la
Unica Disposicién Complementaria Derogatoria del Decreto Legislativo No. 972,
publicado el 10 de marzo de 2007, el literal |) del articulo 19 de la Ley del IR
quedara derogado.

(iii) Intereses

El literal i) del articulo 19 de la Ley del IR exonera hasta el 31 de diciembre de
2008, (i) cualquier tipo de interés de tasa fija o variable, en moneda nacional o
extranjera, que se pague con ocasion de un deposito conforme a la Ley N°
267023, asi como los incrementos de capital de los depdsitos e imposiciones en
moneda nacional o extranjera; (ii) cualquier tipo de interés de tasa fija o variable,

® Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgénica de la Superintendencia de Banca y Seguros.
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en moneda nacional o extranjera, asi como los incrementos o reajustes de capital
provenientes de valores mobiliarios, emitidos por personas juridicas, constituidas
o establecidas en el pais, siempre que su colocacion se efectie mediante oferta
publica, al amparo de la Ley del Mercado de Valores; y (iii) cualquier tipo de
interés de tasa fija o variable, en moneda nacional o extranjera, e incrementos de
capital, provenientes de Cédulas Hipotecarias y Titulos de Crédito Hipotecario
Negociable.

Los valores mobiliarios, nominativos o a la orden, emitidos mediante oferta
privada podran gozar de la exoneracion, cuando retnan los requisitos a que se
refieren los incisos a) y b) del Articulo 5° de la Ley del Mercado de Valores.

Cabe destacar que a partir del 1 de enero de 2009, segin la modificacion
introducida por el articulo 6 del Decreto Legislativo No. 972, publicado el 10 de
marzo de 2007, el literal i) del articulo 19 de la Ley del IR ha sido modificado,
incluyendo Unicamente como operacion exonerada a "Cualquier tipo de interés de
tasa fija o variable, en moneda nacional o extranjera, que se pague con ocasion
de un depdsito o imposicion conforme con la Ley general del Sistema Financiero
y del Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca y Seguros,
Ley N° 26702, asi como los incrementos de capital de dichos depositos e
imposiciones en moneda nacional o extranjera, excepto cuando dichos ingresos
constituyan rentas de tercera categoria’.

(b) Impuesto General a las Ventas
(i) Marco normativo

e Ley del Impuesto General a las Ventas (IGV) aprobada por el Decreto
Legislativo No. 821 y cuyo Texto Unico Ordenado ha sido aprobado mediante
el Decreto Supremo No. 055-99-EF, conforme a la modificacion dispuesta por
el Decreto Legislativo No. 965.

e Reglamento de la Ley del IGV, aprobado por el Decreto Supremo No.
29-94-EF y normas modificatorias.

(ii) Intereses

El numeral 7 del Apéndice II de la Ley del IGV, exonera hasta el 31 de diciembre
de 2009 los intereses generados por valores mobiliarios: (i) emitidos mediante
oferta publica; (ii) por personas juridicas constituidas o establecidas en el Peru; y
(iii) siempre que la emisién se efectlie al amparo de los Decretos Legislativos Nos.
861 o 862, Leyes del Mercado de Valores y de Fondos de Inversion,
respectivamente.

En el supuesto que no sean colocados por Oferta Publica, gozaran de la
exoneracion en el supuesto que hayan sido adquiridos a través de algun
mecanismo centralizado de negociacion a los que se refiere la Ley del Mercado de
Valores.

(c) Impuesto a las Transacciones Financieras

(i) Marco Normativo

e Ley No. 28194, Ley para la lucha contra la evasion y para la formalizacién de
la economia, modificada por el Decreto Legislativo N° 975.
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e Reglamento de la Ley No. 28194, aprobado por el Decreto Supremo No.
047-2004-EF.

(i) Ambito de aplicacion:

El Capitulo III de la Ley No. 28194, crea el Impuesto a las Transacciones
Financieras (ITF), tributo de caracter temporal que grava con una alicuota de
0.08%?* las operaciones detalladas en el articulo 9 de dicha Ley, siendo la mas
genérica, la acreditacion o débito en cualquier modalidad en cuentas abiertas en
las Empresas del Sistema Financiero; asimismo, otras operaciones en las que
intermedien Empresas del Sistema Financiero y, de otro lado, los pagos que, sin
utilizar dinero en efectivo o los denominados por dicha Ley “"Medios de Pago”,
excedan en un ejercicio gravable del 15% de las obligaciones de los
contribuyentes generadores de rentas de tercera categoria, en cuyo caso se
aplicara el doble de la alicuota del impuesto, sobre los montos cancelados que
excedan el porcentaje antes indicado.

Sobre la base de la operacién que hemos denominado “genérica”, los pagos que
se realicen a los tenedores de los bonos mediante su acreditacion en cuentas
abiertas en las Empresas del Sistema Financiero, estaran gravados con el
impuesto bajo analisis, al igual que el débito de los pagos abonados en sus
cuentas.

Cabe precisar que en el Apéndice de la Ley se detallan 25 operaciones que se
encuentran exoneradas del ITF; pudiendo ser relevantes, para propositos de este
prospecto, las siguientes:

e La acreditacion o débito que se realice en las cuentas que, de conformidad
con las normas que las regulan, las sociedades agentes de bolsa autorizadas
y las sociedades corredoras de productos mantienen en empresas del
Sistema Financiero, destinadas a las operaciones de intermediacion en el
mercado de productos, en los mecanismos de bolsa autorizados por la
CONASEYV o fuera de éstos. Asimismo, la acreditacion o débito que se realice
en las demas cuentas de las operaciones de intermediacion que conforme al
Plan de Cuentas de las Sociedades Corredores (sic) de Productos
corresponden a las actividades directamente relacionadas con la
intermediacion.

e La acreditacion o débito que se realice en las cuentas que, de conformidad
con las normas que las regulan, los agentes de intermediacion mantienen en
las empresas del Sistema Financiero, destinadas para las operaciones de
intermediacion en el mercado de valores, en mecanismos centralizados de
negociacion autorizados por CONASEV o fuera de éstos. Asimismo, la
acreditacion o débito que se realice en las demas cuentas operativas que
conforme al Plan de Cuentas de los agentes de intermediacidn corresponde a
las actividades directamente relacionadas con la intermediacion.

e La acreditacion o débito en las cuentas que los Fondos Mutuos, Fondos
Colectivos, Fondos de Inversion, los Patrimonios Fideicometidos de
Sociedades Titulizadoras y Sociedades de Propodsito Especial, mantienen en
empresas del Sistema Financiero exclusivamente para el movimiento de los
fondos constituidos por oferta publica o patrimonios de propdsito exclusivo
que respalden la emision de valores por oferta publica, respectivamente.

* Si bien conforme al articulo 10 de la Ley No. 28194, el tributo regiria hasta el 31 de diciembre de 2006, con la alicuota de 0.08% el
2005 y 0.06% el 2006, mediante el articulo 7 de la Ley No. 28929 se ha dispuesto que la alicuota de 0.08% se mantendra por todo el
2007. Asimismo, es menester sefialar que mediante el Decreto Legislativo No. 975 las tasa del impuesto sera de 0.07% en el 2008,
0.06% en el 2009 y 0.05% a partir del afio 2010.

40



No puede asegurarse que las exoneraciones precedentemente indicadas sean ampliadas
a ejercicios siguientes. Teniendo en cuenta lo expuesto, cada inversionista, en funcion a
su situacion particular, debera consultar con sus asesores sobre los alcances y
consecuencias tributarias que resultan aplicables y tomar su propia decision respecto a la
suscripcion y adquisicion de los Valores.

41



6.1.

VI. INFORMACION GENERAL DEL EMISOR

DATOS GENERALES

6.1.1.

6.1.2.

DENOMINACION Y DOMICILIO DEL EMISOR

COFIDE es una empresa de economia mixta, en cuyo capital tiene participacion el
Estado Peruano (representado por el Fondo Nacional de Financiamiento de la
Actividad Empresarial del Estado — FONAFE) y la Corporacion Andina de Fomento
("CAF"), con un 98.7% y 1.3% del capital, respectivamente.

COFIDE es parte del Sistema Financiero Nacional y realiza sus actividades de
acuerdo con lo establecido en diversos dispositivos legales emitidos
especificamente para delinear su marco de accién, incluido su Estatuto.
Asimismo, COFIDE se rige, con caracter supletorio a las normas que regulan
expresamente su actividad, por la Ley N° 26702, Ley General del Sistema
Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca
y Seguros, promulgada el 9 de diciembre de 1996, y demas normas
modificatorias.

La sede central de COFIDE se encuentra ubicada en Jirdn Augusto Tamayo N°
160 San Isidro, provincia y departamento de Lima, Peru. Su central telefonica es
(511) 615-4000 y su facsimil es (511) 442-3374. Su direccién de correo
electrénico es _postmaster@cofide.com.pe

CONSTITUCION E INSCRIPCION EN REGISTROS PUBLICOS

COFIDE fue creada el 18 de marzo de 1971 por Decreto Ley N° 18807 y se
encuentra inscrita en la Ficha N° 1108 del Registro de Personas Juridicas de la
Oficina Registral de Lima y Callao.

Inicialmente COFIDE fue creada como una empresa publica comprendida dentro
del Sector de Economia y Finanzas. Posteriormente, por Decreto Legislativo N°
206 — Ley del Sistema de Fomento y Apoyo Financiero al Desarrollo Empresarial,
se transformd a COFIDE en una empresa estatal de derecho privado bajo la forma
de sociedad andnima, mediante Escritura Publica de Transformacién, Reduccion y
Capital Pagado otorgado por COFIDE ante el Notario Publico de Lima, Maximo
Luis Vargas, de fecha 16 de diciembre de 1981.

Posteriormente, mediante el Decreto Supremo N° 25694 de agosto de 1992,
COFIDE definié su funcion exclusivamente como banco de segundo piso con el
encargo adicional de desarrollar actividades de apoyo y financiamiento a la
pequena y microempresa urbana y rural.

En 1997, COFIDE pasa a ser una empresa de economia mixta, como consecuencia
de la incorporacion de la CAF como socio accionista.

Finalmente, la Superintendencia de Banca y Seguros, mediante la Resolucion SBS
No. 0549-99, autorizd la modificacion del estatuto social de COFIDE con la
finalidad de adecuarlo a la emisiéon de instrumentos de renta fija. En efecto,
conforme lo dispone el Articulo 11° de su estatuto social, COFIDE se encuentra
facultado a captar recursos en moneda nacional y extranjera, bajo la emision de
bonos, obligaciones u otro tipo de valores.
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6.1.3. GRUPO ECONOMICO

COFIDE forma parte del grupo econémico de las empresas que se encuentran
bajo el dmbito de FONAFE. Las lineas de negocio del grupo son:

i. Negocios Financieros.

ii. Negocio inmobiliario.

iii. Negocio de energia: generacion, distribucion, refinamiento y comercializacién
de combustible, administracién de contratos de concesiones de exploracion y
explotacion de hidrocarburos.

iv. Negocio de acopio y comercializacion de hoja de coca.

v. Negocio de servicios: agua potable y saneamiento, construccion y reparacion
de embarcaciones.

vi. Negocio de transporte y comunicaciones: servicios postales, aeroportuario,
portuario, editorial y transporte aéreo.

6.1.4. CAPITAL SOCIAL
El capital autorizado, suscrito y pagado de COFIDE al III Trimestre de 2007 fue de
S/. 1,204,500,863, representado por 1,204,500,863 acciones de valor nominal S/.
1.00 cada una.

Las acciones se emiten de forma nominativa y son de dos clases:

- Acciones de clase “A”, pertenecen al FONAFE, son inembargables y no
pueden ser objeto de prenda ni usufructo.

- Acciones de clase “B", pertenecen a entidades y empresas diferentes al
Estado Peruano.

Clase Namero de acciones

Acciones Clase “A” 1,188,861,098
Acciones Clase “"B" 15,639,765
Total 1,204,500,863

Estructura accionaria

Accionista N° de acciones % de Valor nominal y Actividad
participacion en libros (S/.) econdmica
FONAFE 1,188,861,098 98.7% 1,188,861,098 Sector publico —
economia y finanzas
CAF 15,639,765 1.3% 15,639,765 Sector financiero
Total 1,204,500,863 100.0% 1,204,500,863

6.2. OPERACIONES Y DESARROLLO
6.2.1. OBJETO SOCIAL Y PLAZO DE DURACION

El objeto social de COFIDE es contribuir al desarrollo integral del pais, mediante la
captacién de fondos e intermediacién financiera para la promocién y
financiamiento de inversiones productivas y de infraestructura publica y privada a
nivel nacional. La sociedad esta facultada para realizar las siguientes operaciones
y funciones:
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(b)

(©

(d)

(e)

Q)

(9)
(h)

(i)
)
(k)
0

(m)
(n)

Otorgar financiamientos a las personas naturales y juridicas que se
dediquen a actividades productivas y de servicios, a través de las
empresas y entidades del sistema financiero y entidades de fomento que
apoyen eficazmente a la actividad econdmica rural y a los pequefios
empresarios en general.

Hacer operaciones de préstamos, adelantos y descuentos de letras de
cambio, pagarés, vales y de otros documentos comprobatorios de
deudas, a favor de las empresas productivas y de servicios, a través de las
empresas y entidades del sistema financiero y de las entidades de
fomento.

Promover y financiar estudios de preinversion, proyectos de inversion
productiva, asi como proyectos de infraestructura, incluyendo a las que
correspondan a zonas de menor desarrollo relativo, a través de las
empresas y entidades del sistema financiero y entidades de fomento.
Captar recursos en moneda nacional y extranjera, bajo las siguientes
modalidades:

¢ Fondos constituidos por mandato legal, cuya administracion le sea
encargada para fines especificos.

e Fondos del Estado o de cualquier persona o entidad nacional,
extranjera o internacional, encargados en comision de confianza, para
su utilizacién temporal o permanente, en forma abierta destinada a
fines especificos.

¢ Contratacion de obligaciones de crédito en el exterior para represtar a
través de las empresas y entidades del sistema financiero y entidades
de fomento, a corto, mediano y largo plazo.

¢ Contratacion de obligaciones de crédito en el pais con empresas y
entidades del sistema financiero, para represtar a través de las
mismas y de las entidades de fomento, a corto, mediano y largo plazo.

¢ Emisidn de bonos, obligaciones u otro tipo de valores.

e Obtener donaciones, asistencia y otros similares.

Comprar, conservar y vender bonos y otros valores mobiliarios emitidos
por bancos del pais y del exterior, por el Estado y entidades multilaterales
de crédito y otras entidades emisoras, asi como participar en fondos de
inversidn cualquiera sea el tipo o0 modalidad de acceso a los mismos.
Representar a la Republica en la concertacién de financiamientos
externos y en el otorgamiento de garantias cubriendo créditos en los que
sea agente, de acuerdo con los dispositivos legales que norman el
endeudamiento externo.

Prestar servicios de asesoria financiera.

Servir de agente financiero para la colocacion y la inversion en el pais de
recursos externos, a través de las empresas y entidades del sistema
financiero nacional.

Efectuar depodsitos en moneda nacional o extranjera, en cualquier
empresa o entidad del sistema financiero nacional o entidad bancaria o
financiera del extranjero, en moneda nacional o extranjera.

Realizar operaciones de crédito con financieras y bancos del exterior, asi
como efectuar depdsitos en unas y otros, con sujecion a las regulaciones
que pudiera emitir el Banco Central.

Adquirir, gravar y enajenar en forma directa toda clase de bienes.
Adquirir los bienes muebles e inmuebles necesarios para el desarrollo de
sus actividades.

Contratar directamente cualquier clase de servicios, estudios y asesorias,
con las limitaciones que establece la Ley.

Otorgar avales, cartas fianzas y otras garantias, a favor de las empresas
y entidades del sistema financiero y entidades de fomento.
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6.2.2.

Todas las demas operaciones y servicios compatibles con la naturaleza de la
sociedad. No obstante, por su naturaleza de banca de segundo piso, la sociedad
no debera captar directamente depdsitos del publico, ni debera realizar ninglin
tipo de colocacion directa.

En el marco de la Ley N° 28015 — Ley de Promocién y Formalizacion de la Micro y
Pequefia Empresa, le han sido adicionadas las siguientes funciones:

(a) Disenar metodologias para el desarrollo de productos financieros y
tecnologias que faciliten la intermediacion a favor de las MYPE.

(b) Predeterminar la viabilidad financiera desde el disefio de los Productos
Financieros Estandarizados.

(©) Implementar un sistema de calificacion de riesgos para los productos
financieros que disefie en coordinacion con la Superintendencia de Banca
y Seguros (SBS).

(d) Gestionar la obtencion de recursos y canalizarlos a las empresas de
operaciones multiples, para que éstas procedan a destinar dichos
recursos a las MYPE.

(e) Colaborar con la SBS en el disefio de mecanismos de control de gestion de
los intermediarios.

() Coordinar y hacer el seguimiento de las actividades relacionadas con los
servicios prestados por las entidades privadas facilitadoras de negocios o
supervisadas por la SBS o por la CONASEV.

Al giro de las actividades de COFIDE le corresponde el CIIU N° 6599.

La duraciéon de la sociedad es indeterminada, estando sujeta a las leyes y
disposiciones que regulan la actividad bancaria y financiera y, supletoriamente, a
la Ley General de Sociedades y demas normas legales.

EVOLUCION DE LAS OPERACIONES DEL EMISOR

COFIDE fue creada el 18 de marzo de 1971 por Decreto Ley N° 18807 como una
empresa publica del sector Economia y Finanzas con autonomia econdmica y
administrativa. Su objetivo primordial como entidad de desarrollo fue vigorizar la
actividad empresarial del pais captando ahorros y canalizandolos hacia
inversiones prioritarias de acuerdo con los planes de desarrollo del gobierno.

Poco después de su creacion, COFIDE fue autorizada a gestionar financiamiento
internacional y rapidamente logré contar con importantes lineas de crédito
comercial y de fomento. Mediante el Decreto Ley N° 21020 es autorizada a recibir
depositos de las comunidades laborales, lo que hizo posible canalizar también el
ahorro nacional. El Decreto Ley N° 29598 asign6 a COFIDE un nuevo papel como
entidad promotora y financiera. Hacia 1975, COFIDE ya se habia convertido en
una institucion con una importante repercusion en la economia.

En la segunda mitad de la década del 70’, COFIDE pudo contar con recursos del
Banco Interamericano de Desarrollo (*"BID”) y del Banco Mundial y una linea de
crédito de la Corporacién Andina de Fomento (“CAF”).

Hasta 1980, COFIDE se habia desempefiado como agente de crédito y de
inversion, otorgando préstamos o participando directamente en el capital de las
empresas. En junio de 1981, se promulgd la Ley del Sistema de Fomento y Apoyo
Financiero al Desarrollo Empresarial, mediante el cual se dispuso la creacién de la
Corporacién Nacional de Desarrollo (*CONADE"). Esta institucion recibio el
encargo de organizar a COFIDE como empresa estatal de derecho privado, bajo la
forma de sociedad andnima, especializada en actividades financieras.
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De esta manera, COFIDE se planted el objetivo de especializarse como
intermediaria financiera para asignar recursos a la promocion de proyectos y al
financiamiento de nuevas empresas o de empresas en funcionamiento, en
concordancia con las politicas y planes que estableciera el Estado. Esta
reorientacion incrementd las funciones financieras de COFIDE dandose mayor
importancia a su labor como banco de desarrollo, asi como también a su labor de
banca de segundo piso, destinando recursos en forma directa cuando la magnitud
del proyecto asi lo justificaba, o indirecta, al canalizar fondos propios o en
fideicomiso a través de otras instituciones financieras hacia proyectos de menor
tamano.

En agosto de 1992, mediante el Decreto Supremo N° 25694, COFIDE se convirtio
definitivamente en un banco de segundo piso, con el encargo adicional de
desarrollar actividades de apoyo y financiamiento a la pequefia y microempresa
urbana y rural.

Por su naturaleza de banca de segundo piso, COFIDE no puede captar
directamente depdsitos del publico, ni puede realizar ningln tipo de colocacion
directa. Desde 1992 a la actualidad, el nimero de intermediarios financieros ha
crecido de 28 a 58, entre bancos, financieras, empresas de arrendamiento
financiero, cajas municipales, cajas rurales, cooperativas y EDPYMEs.

Actuando como banco de segundo piso, la institucion ha agilizado y diversificado
sus actividades de financiamiento y se ha convertido en una de las promotoras
mas importantes del desarrollo econdmico en el pais. COFIDE ofrece hoy
programas que financian la actividad privada en todas sus etapas y en todos los
sectores productivos, abarcando lineas de apoyo a la inversion, lineas de capital
de trabajo, lineas de crédito especiales para el comercio exterior, programas
hipotecarios, programas de capacitacion y desarrollo tecnoldgico, y un apoyo
intenso a la micro y pequena empresa (MYPES).

6.2.3. SECTOR Y POSICIONAMIENTO DE COFIDE

COFIDE desempeiia un rol preponderante como herramienta del Estado orientada
hacia el desarrollo integral del pais mediante la captacion de fondos y la
intermediacion financiera para la promocion y el financiamiento de inversiones
productivas y de infraestructura publica y privada en todo el ambito nacional. Se
consolida en la actualidad como una fuente alternativa de recursos financieros;
asimismo, brinda asistencia técnica a las instituciones financieras intermediarias
especializadas en el sector de la micro y pequefia empresa, asi como servicios de
desarrollo empresarial.

COFIDE forma parte del Sistema Financiero Nacional, conformado actualmente
por 12 empresas bancarias® (banca mdltiple), 3 empresas financieras, 13 Cajas
Municipales, 12 Cajas Rurales, 14 empresas de desarrollo de pequefia y
microempresa ("EDPYME"), 4 entidades publicas y 5 empresas de arrendamiento
financiero.

En el sistema Financiero Nacional, COFIDE ocupa el quinto lugar en términos
patrimoniales y el sexto lugar en términos de activo total. COFIDE viene
consolidando su presencia en el mercado financiero y de manera especial en el
mercado de financiamiento de largo plazo, en el sector exportador y en el de la
micro y pequefia empresa.

*Mediante Resolucion SBS N° 760-2007 del 11/06/2007 se autorizé el funcionamiento de Financiera CMR S.A. como empresa
bancaria, bajo la denominacion de Banco Falabella S.A.
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Principales Instituciones Financieras
(En miles de Nuevos Soles al 30 de septiembre de 2007)

Num Instituciéon Patrimonio NUum Institucion Activo
1 ]Bano de Crédito del Peru 3,041,954 1 Banco de Crédito del Peru 33,639,805
2 |Fondo Mivivienda 2,683,538 2 |Banco de la Nacion 24,684,857
3 |Banco Continental 1,814,857 3 Banco Continental 22,465,267
4 |Banco de la Nacién 1,772,398 4  |Scotiabank 14,878,699
5 |COFIDE __ 1,653,356 5 |interbank 9,109,990
6 |Scotiabank Peru 1,582,093 6 |COFIDE 3,878,868

Fuente: Superintendencia de Banca y Seguros

6.2.4.

COFIDE es considerada a nivel institucional en la categoria “A” por Apoyo &
Asociados Internacionales S.A. Clasificadora de Riesgo y en la categoria A por
Equilibrium Clasificadora de Riesgo S.A.

La categoria “A” asignada por Apoyo & Asociados Internacionales S.A.
Clasificadora de Riesgo corresponde a aquellas instituciones que cuentan con la
mas alta capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y condiciones
pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la institucion, en
la industria a la que pertenece, o en la economia.

La categoria “A” asignada por Equilibrium Clasificadora de Riesgo S.A.
corresponde a instituciones con estructuras financieras y econémicas solidas y
que cuentan con las mas alta capacidad de pago de sus obligaciones, en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en
la entidad, en la industria a la que pertenecen o en la economia.

LINEAS DE NEGOCIO

En el marco del Plan Estratégico 2007 — 2011, la Corporacién viene concentrando
sus esfuerzos en cuatro areas estratégicas: (i) Apoyo a la inversion, (ii) Desarrollo
del Sector MYPE, (iii) Presencia Descentralizada, y (iv) Desarrollo del Mercado
Financiero y de Capitales.

0) Apoyo a la inversion: a través de una permanente promocion y
desarrollo de esquemas de financiamiento que faciliten la inversion,
principalmente en infraestructura en todo el ambito nacional,
considerando la importancia de cerrar el déficit de inversion existente
para lograr el desarrollo del pais.

Para ello, COFIDE busca continuamente fortalecer el apoyo al
financiamiento de la inversion, desarrollando nuevos productos
financieros con observancia de la proteccion al medio ambiente, los
mismos que canaliza al mercado a través de las instituciones financieras
intermediarias. Adicionalmente, apoya la inversion a través de la compra
de instrumentos del mercado de capitales que cumplan con este objetivo,
asi como mediante su rol fiduciario para la administracion de fideicomisos
que se constituyan con tal fin.

(i) Desarrollo del sector MYPES: a través de la innovacion tecnoldgica
financiera, COFIDE desarrolla productos estructurados con la finalidad de
atender los requerimientos especificos de financiamiento de las
actividades propias del sector MYPE bajo condiciones financieras
competitivas. En forma complementaria, promueve la implementacién de
procesos conducentes a la modernizacion tecnoldgica y la estandarizacion
de la gestién de cartera de los Intermediarios Financieros especializados
en el sector MYPE (IFIE’s).
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En dicho contexto, COFIDE apoya el fortalecimiento patrimonial de los
IFIEs, a fin de facilitar su crecimiento, principalmente a través del
otorgamiento de créditos subordinados. Asimismo, recurre a la
constitucion de fondos de garantia e implementacion de mecanismos de
cobertura y garantias a efectos de consolidar el crecimiento del
financiamiento al sector MYPES.

(iii) Presencia descentralizada: COFIDE se encuentra a la busqueda de
mecanismos que impulsen una mayor cobertura y presencia a nivel
nacional, tanto a través de sus productos financieros como mediante los
servicios de desarrollo empresarial.

Para tal fin, se crearan nuevos centros de atenciébn a nivel
descentralizado, fuera de Lima, los mismos que podrian considerar la
estructura de los Centros COFIDE actuales o la ampliacion de los servicios
a través de la redefinicion de actividades bajo los convenios con las
camaras de comercio.

(iv) Desarrollo del mercado financiero y de capitales: COFIDE vincula
adicionalmente sus actividades de intermediaciéon financiera con la
implementacion de herramientas propias de la banca de inversion en el
marco de sus funciones de banca de desarrollo; en tal sentido, se
encuentra ampliando el ambito de sus negocios a través del desarrollo e
implementacion de funciones vinculadas con aspectos tales como
asesoria de gestion empresarial y financiera, estructuracion de
operaciones financieras, administracion de riesgos de mercado,
desarrollo intensivo de productos y servicios fiduciarios, participacion en
fondos de inversién, entre otros, recurriendo a herramientas financieras
de vanguardia.

Aunado a ello, COFIDE desarrolla mecanismos que facilitan el acceso de
nuevos participes al financiamiento en el mercado financiero y de
capitales. Por otra parte, a través de su participacion como estructurador
0 mejorador crediticio se pretende contribuir con un mayor acceso al
financiamiento en el mercado de capitales por parte de las IFIEs y del
sector empresarial en general.

6.2.5. ORGANIGRAMA

Mediante Acuerdo de Directorio N© 068-2007, adoptado en su Sesién N° 650
realizada el 09 de agosto de 2007, se acordd aprobar la nueva estructura organica
de la Corporacién Financiera de Desarrollo S.A., la misma que se muestra en el
siguiente organigrama:
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Division de Negocios: oOrgano encargado de mantener los negocios
tradicionales de estructuracion financiera y fiduciaria, y la implementacién de los
esquemas de inversion y/o financiamiento que permitan satisfacer necesidades
especificas de las empresas, gobiernos regionales y/o locales y agentes
econémicos en general.

Adicionalmente, cumple las funciones de disenar, estructurar y relacionarse
directamente con los clientes en las operaciones fiduciarias con el
Gobierno Central y los Gobiernos Regionales.

La Division de Intermediacion: drgano encargado de la actividad de
intermediacion  de recursos financieros con las instituciones del sistema
financiero (bancos, financieras, arrendadoras, cajas municipales, cajas rurales,
edpymes, cooperativas, entre otros), supervisados por la SBS, a través de las
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c)

d)

e)

f)

)

h)

diversas lineas de financiamiento puestas a disposicion del sistema. Asimismo,
tiene a su cargo la implementacion de los esquemas de financiamiento que
permitan satisfacer necesidades especificas de los intermediarios financieros,
empresas, gobiernos regionales y/o locales y agentes econdmicos en general.

La Division de Finanzas: dérgano encargado de la implementacién de los
servicios de tesoreria, administracion de riesgos y portafolios de inversion,
acordes con el perfil particular del intermediario financiero e inversionistas
institucionales. Es responsable de la captacidon de recursos financieros y
administracion de pasivos requeridos para la operatividad de la Corporacion en su
conjunto. Asimismo tiene a su cargo las actividades vinculadas al registro
contable de las operaciones de COFIDE.

La Division de Desarrollo: 6rgano encargado del proceso de experimentacion
y validacion de nuevos productos financieros y de la implementacién de los
modelos de desarrollo productivo que promuevan el cambio tecnoldgico, la
competitividad y propicien la inversién. Asimismo, tiene el encargo de disefiar e
implementar esquemas de inversion y/o financiamiento orientados al sector
PYME. Igualmente, administra los productos no financieros orientados al
fortalecimiento institucional, la concertacion y gestion de los recursos de
cooperacion técnica y la presencia descentralizada de la Corporacion, a través de
la relacion con los Gobiernos Regionales, Municipales y los Gremios
Empresariales, como es el caso del sistema de cdmaras de comercio, propiciando
y facilitando los procesos de inversion regional.

La Division de Riesgos: 6rgano encargado de gerenciar y establecer la politica
integral de riesgos de COFIDE. Evalua el riesgo de las operaciones que realizan las
distintas divisiones y departamentos de COFIDE. Asimismo, esta encargada de
evaluar en forma continua la posicion y evolucién de los intermediarios
financieros y los limites de exposicion. Califica las operaciones crediticias y
administra la politica de provisiones. Efectia la identificacion, seguimiento,
monitoreo y control de los riesgos financieros, crediticios, operativos tecnoldgicos
y de mercado, en el marco de las politicas internas de control de los riesgos
corporativos.

La Division de Operaciones: 6rgano encargado de la administracion de las
operaciones crediticias vinculadas con la cartera cedida y de la cartera
intermediada, incluyendo desembolsos, recuperaciones, seguimiento de
cladusulas contractuales, implementacion de garantias, entre otras actividades
comunes a las diferentes divisiones y departamentos que deban estar separadas
de la negociacioén y el registro de tales operaciones. Asimismo, tiene a su cargo el
Departamento de Operaciones Fiduciarias, que se encarga de la gestién operativa
de los contratos fiduciarios y comisiones de confianza, generados en la
Corporacion.

La Division de Asesoria Juridica: o6rgano encargado de brindar
asesoramiento legal a los érganos de COFIDE en materia de normatividad del
sistema financiero, contratos, administracién y gestiéon de la Institucion.
Asimismo, tiene a su cargo el patrocinio de la Institucion ante todo tipo de
instancias administrativas, arbitrales y otras de solucion de controversias.

El Departamento de Planeamiento y Control de Gestion: o6rgano
encargado de la formulacion y seguimiento a los distintos planes de gestion
corporativa de la Institucion; asi como también, el disefio y la administracion de
los instrumentos que aseguren el cumplimiento de los objetivos de cada division
y departamento; incluyendo la mejora continua de los procesos de la
Corporacion.

50



),

k)

6.2.6.

6.2.7.

El Departamento de Administracion: organo responsable de la operacion y
funcionamiento de los sistemas administrativos; asi como proveer tanto los
recursos humanos como los bienes y servicios para el éptimo desempeiio de las
divisiones y departamentos de COFIDE.

El Departamento de Informatica: drgano encargado de planificar, organizar,
dirigir y evaluar el uso y aplicacién racional en la Institucién de las tecnologias de
informacion vigentes.

El Departamento de Recuperaciones: organo encargado de la
administracion, seguimiento y recuperacion de la cartera cedida en situacion de
cobranza judicial y extrajudicial.

El Departamento de Imagen Institucional: odrgano encargado de
desarrollar las actividades de relaciones publicas y protocolo. Asimismo, realiza la
produccion de la informacion relacionada con la gestidn institucional y su difusion
a través de los medios de comunicacion social y la pagina Web. Asimismo, tiene
a su cargo la difusion y promocion de los productos y servicios financieros
generados en la Corporacion.

Organo de Control Institucional: ejerce control interno de las actividades de
la gestion de COFIDE, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley Organica del Sistema
Nacional de Control y de la Contraloria General de la Republica, asi como de lo
establecido por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP 's (SBS).

PERSONAL

Al III Trimestre de 2007, el personal de COFIDE estaba conformado por 158
personas, distribuido de la siguiente manera:

CATEGORIA |[SEPT 2007 2006 2005
Gerente General 1 1 1
Gerentes 14 10 12
Ejecutivos 33 37 37
Analistas 59 45 44
Asistentes 33 17 20
Secretarias 1 2 2
Auxiliares 17 13 13
Otros 40 34 24
TOTAL 158 159 153
A plazo 118 125 129
indeterminado
A plazo fijo 40 34 24

RELACIONES ENTRE EL EMISOR Y EL ESTADO

COFIDE cuenta con autonomia administrativa, econdmica y financiera y fue
creada mediante Decreto Ley N° 18807 del 18 de marzo de 1971.

Las operaciones que realiza la Corporacién se rigen por el Decreto Legislativo N°
206 del 15 de junio de 1981, modificado por la Ley N° 25382, el Decreto Ley N°
25694, la Ley N° 24948, Ley de la Actividad Empresarial del Estado y su
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Reglamento, Decreto supremo N° 027-90-MIPRE y por la Resolucion Suprema N°
158-93-EF del 17 de diciembre de 1993, que aprueba el Estatuto de la
Corporacion.

COFIDE se rige, con caracter supletorio, por la Ley N° 26702, Ley General del
Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia
de Banca y Seguros, promulgada el 09 de diciembre de 1996, modificada por la
Ley N° 27008 del 04 de diciembre de 1998 y por la Ley N° 27102 del 05 de mayo
de 1999, asi como por la Ley N° 26887, Ley General de Sociedades del 12 de
diciembre de 1997 y demas normas aplicables.

Adicionalmente, bajo el marco de Ley N° 28015 del 02 de julio de 2003, Ley de
Promocion y Formalizacion de la Micro y Pequeiia Empresa, le corresponde a la
Corporacion una participacion activa en la gestion del financiamiento a las micro
y pequefas empresas.

El marco regulatorio aplicable a la gestién y proceso presupuestario de COFIDE, al
ser considerada como una entidad bajo el ambito de FONAFE, comprende las
siguientes normas:

e Ley N° 27170, Ley del FONAFE y modificatorias.

e Decreto Supremo N° 072-2000-EF, Reglamento de la Ley del FONAFE y
modificatorias.

e Lineamientos aplicables a la designacion de Gerentes de las Empresas del
Estado bajo el &mbito de FONAFE, aprobado mediante Acuerdo de Directorio
No.013-2006/004-FONAFE.

e Directiva aplicable a los Directores de las empresas en las que FONAFE
participa como accionista, aprobada por Acuerdo de Directorio N°
002-2004/008-FONAFE y modificatorias.

e Cbdigo Marco de Control Interno de las Empresas del Estado,
aprobado mediante Acuerdo de Directorio No.001-2006/028-FONAFE vy
modificatorias.

e Directiva de Programacion, Formulacion y Aprobacion del Plan Operativo, y
Presupuesto de las Empresas bajo el ambito de FONAFE para el afio 2007,
aprobada mediante Acuerdo No. 005-2006/021-FONAFE y precisada
mediante Resolucion de Direccién Ejecutiva No. 195-2006/DE-FONAFE.

e Directiva de Gestion y Proceso Presupuestario de las Entidades bajo el ambito
del FONAFE, aprobada mediante Acuerdo de Directorio No.
003-2005/018-FONAFE y modificatorias.

e Directiva de Programacion, Formulacion y Aprobacion del Plan Operativo, y
Presupuesto de las Empresas bajo el ambito de FONAFE para el afio 2006,
aprobada mediante Acuerdo No. 001-2005/015-FONAFE.

e Directiva para la Formulacion, Suscripcion, Seguimiento y Evaluacion de los
Convenios de Gestion de las Empresas bajo el ambito de FONAFE, aprobada
mediante Acuerdo de Directorio No. 001-2005/003-FONAFE y modificatorias.

¢ Directiva de Endeudamiento del FONAFE, aprobada por Acuerdo de Directorio
N° 002-2001/020-FONAFE y modificatorias.

e Directiva de Gestion Corporativa de Tecnologias de Informacion y de
Comunicaciones de FONAFE, aprobada mediante Acuerdo de Directorio No.
004-2006/021-FONAFE.

e Directiva sobre Politicas y Practicas Contables para las empresas bajo el
ambito de FONAFE, aprobada mediante Acuerdo de Directorio No.
002-2006/011-FONAFE.

e Directiva sobre Politicas y Practicas Contables para las empresas bajo el
ambito de FONAFE, aprobada mediante Acuerdo de Directorio No.
003-2005/015-FONAFE.
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6.2.8.

e Directiva de Apoyo a la Persona con Discapacidad, aprobada mediante
Acuerdo de Directorio N° 004-2006/011-FONAFE.

e Cddigo Marco de Etica de los Trabajadores de las Empresas del Estado,
aprobada mediante Acuerdo de Directorio N° 010-2006/004-FONAFE.

e Directiva sobre neutralidad y transparencia del personal de las Empresas del
Estado durante los procesos electorales, aprobada mediante Acuerdo de
Directorio N° 001-2006/003-FONAFE.

e Directiva de Transparencia en la Gestién de las empresas bajo el ambito de
FONAFE, aprobada mediante Resolucién de Direccién Ejecutiva No.
065-2004/DE-FONAFE y modificatorias.

e Lineamiento de Puntualidad, aprobado mediante Acuerdo de Directorio N°
002-2007/003-FONAFE.

e Directiva para Aprobacién del Cuadro de Asignacién de Personal de las
empresas bajo el ambito del FONAFE, aprobada mediante Resolucién de
Direccion Ejecutiva N° 066-2004/DE-FONAFE y modificatorias.

e Directiva de Formulacion del Plan Estratégico de las Empresas bajo el ambito
de FONAFE, aprobada mediante Acuerdo de Directorio No.
003-2003/019-FONAFE y modificatorias.

e Directiva para la Solucién de Controversias Patrimoniales entre Empresas
bajo el ambito de FONAFE, aprobada mediante Acuerdo de Directorio No.
002-2002/014-FONAFE.

RELACION ECONOMICA

Al IIT Trimestre de 2007, COFIDE mantiene colocaciones que comprometen mas
del 10% de su patrimonio con el Banco Continental. Estas colocaciones se derivan
del propio giro de negocio, por cuanto COFIDE coloca los fondos a través de las
instituciones financieras.

Saldo de colocaciones al 30 de septiembre de 2007
(En US$ millones)

% respecto al patrimonio

Instituciones Monto de COFIDE (*)

Banco Continental 135.5 25.3%

6.2.9.

(*) Total patrimonio neto al 30.09.2007: US$ 535.8 millones

Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

El Banco Continental BBVA, en representacion de los obligacionistas de la cuarta
emision de Bonos de Arrendamiento Financiero del Banco Nuevo Mundo en
Liquidacion, con fecha 3 de mayo del 2002, interpuso una demanda en contra del
Banco Nuevo Mundo en Liquidacién y de COFIDE ante el Segundo Juzgado Civil
de Lima, con el objeto de que se declare como pretension principal la nulidad del
Convenio Complementario de cesion de Operaciones de Préstamo vy
Arrendamiento Financiero suscrito entre COFIDE y el Banco Nuevo Mundo el 24
de noviembre del 2000, fecha anterior a la intervencion de la SBS al indicado
Banco (5 de diciembre del 2000). El monto incluido en la demanda asciende
aproximadamente a US$ 104. 3 millones.

En opinidn de la Gerencia y del Estudio Jorge Avendaio V. Abogados, asesores
legales externos de COFIDE, la cesion de la cartera de arrendamiento financiero
y de los respectivos bienes a favor de COFIDE, en virtud del Convenio Global de
Canalizacion de Recursos y al Convenio Complementario celebrado entre COFIDE
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y el Banco del Nuevo Mundo, es totalmente valida y se estd defendiendo la
posicion adecuada en el proceso judicial, razon por la cual se deberia obtener una
sentencia favorable por parte del érgano jurisdiccional (Ver mayor detalle en las
Notas a los Estados Financieros).

Conforme a la opinion de la Gerencia Legal de COFIDE no existen otras acciones
o procedimientos pendientes ante ningln juez, corte, tribunal, autoridad judicial o
administrativa, arbitro o tribunal arbitral en contra de COFIDE que,
razonablemente, puedan tener un efecto adverso de caracter sustancial sobre su
situacion econdmica o financiera o sobre su capacidad para cumplir con sus
obligaciones bajo los términos del Contrato Marco o los Contratos
Complementarios, o que pretendan o puedan afectar la legalidad, validez o
exigibilidad de los Valores o sus obligaciones bajo el Contrato Marco y/o
Contratos Complementarios.

6.3. ADMINISTRACION

6.3.1. DIRECTORIO Y PRINCIPALES FUNCIONARIOS
(a) Directorio

Mediante Acuerdo de Directorio del Fondo Nacional de Financiamiento de la
Actividad Empresarial del Estado N° 010-2006/024-FONAFE, publicado en el
Diario Oficial El Peruano el 30 de septiembre del 2006, se aprobd dejar sin
efecto la designacion del Sefior Daniel Schydlowsky Rosenberg en el cargo de
Presidente Directorio de COFIDE, asi como de los siguientes sefiores
Directores de la Corporacién: Fernando Villaran de la Puente, Rodolfo Weiss
Trelles y Huascar Ezcurra Rivero.

Asi también, mediante el referido Acuerdo de Directorio, se designé al Sefor
Luis Rebolledo Soberén como Presidente del Directorio de COFIDE vy a los
sefiores Daniel Alfonso Zarate Rivas, Oscar Orlando Portocarrero Quevedo y
Carlos Casas Tragodara como miembros del Directorio.

Mediante Acuerdo de Directorio del Fondo Nacional de Financiamiento de la
Actividad Empresarial del Estado N° 008-2007/001-FONAFE, publicado en el
Diario Oficial “El Peruano” el 23 de febrero de 2007, se tomd conocimiento de
la renuncia formulada por la sefiora Elena Aida Conterno Martinelli al cargo de
miembro del Directorio de COFIDE. La Junta General de Accionistas de
COFIDE tomé conocimiento de la referida renuncia en su sesion realizada el
19 de marzo del afio en curso.

En su reemplazo, mediante Acuerdo Directorio N° 011-2007/003-FONAFE,
publicado en el Diario Oficial “El Peruano” el 16 de marzo de 2007, se designd
como miembro del Directorio de la Corporacion a la sefiora Mdnica Lucia
Byrne Santa Maria; designacion que fuera implementada mediante Acuerdo
de Junta General de Accionistas adoptado en sesién del 22 de marzo de 2007.

Mediante carta de fecha 25 de abril de 2007, el sefior Daniel Alfonso Zarate
Rivas presentd su renuncia al cargo de miembro del Directorio de COFIDE; en
dicho contexto, mediante Acuerdo N° 042-2007 adoptado en su Sesion N°
644 realizada el 17 de mayo de 2007, el Directorio de la Corporacion acordo
convocar a Junta General de Accionistas para tomar conocimiento de la
renuncia en mencion.

Mediante carta de fecha 12 de octubre de 2007, la sefiora Mdnica Lucia Byrne
Santa Maria presentd su renuncia al cargo de miembro del Directorio de
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COFIDE; en dicho contexto, mediante Acuerdo N° 096-2007 adoptado en su
Sesion N° 656 realizada el 25 de octubre de 2007, el Directorio de la
Corporacion acordd convocar a Junta General de Accionistas para tomar
conocimiento de la referida renuncia.

En consecuencia, a la fecha de elaboracion del presente Prospecto Marco, el
Directorio de COFIDE esta integrado por tres Directores de la Clase A;
encontrandose pendiente la designacion de dos de sus miembros y
ejerciendo la Presidencia el sefior Luis Rebolledo Soberon.

Clase A

Luis Rebolledo Soberon
Oscar Orlando Portocarrero Quevedo
Carlos Casas Tragodara

Luis Rebolledo Soberdon

Ph. en Administracion de Empresas de la Pacific International University San
Diego (USA). Cuenta con diplomados de especializacién en Alta Direccién de
Instituciones Financieras otorgado por la Escuela Superior de Administracion
de Empresas (ESAN) y en Planeamiento de la Defensa y Gestion de Recursos
del Centro Hemisférico de Estudios para la Defensa — Universidad de la
Defensa Nacional USA. Inicia su formacién académica en la Universidad del
Pacifico (Lima —Peru), obteniendo su Licenciatura en Ciencias Econdmicas en
la Universidad Catolica de Lovaina (Bélgica) con revalidacién en la Pontificia
Universidad Catdlica del Perd. Magister en Planificacion Econdmica y
Planeamiento y Gestion de la Universidad de Amberes (Bélgica).

Ha desempefiado altos cargos tanto en el sector privado, publico,
multinacional, académico como gremial. Experto en finanzas, comercio
exterior, gerencia estratégica, negociaciones internacionales, seguridad y
defensa, cumple actividades de responsabilidad en el marco de su
especialidad, tanto en el Perd como a nivel internacional.

Actualmente es Presidente Ejecutivo de C y D Comercio y Desarrollo S.A.,
Vicepresidente del Instituto Nueva Economia, Consultor Internacional de
Asociacion Latinoamericana de Instituciones Financieras de Desarrollo
(ALIDE), Profesor de Doctorado en Administracion y Economia de la UNFV y
Profesor Principal de la Maestria en Administracion de Negociaciones
Internacionales de la Universidad Nacional de Guayaquil. Asimismo se ha
desempenado como Decano de la Facultad de Economia de la Universidad de
Lima, Decano de la Facultad de Ingenieria Econémica de Universidad
Cientifica del Sur, Presidente de Directorio de SECREX, Gerente General de
Corporacion Hispanica, entre otros y cuenta también con una amplia
experiencia en asesoria y consultoria internacional.

Nombramiento: Acuerdo de Directorio N° 010-2006/024-FONAFE, publicado
en el Diario Oficial El Peruano el 30 de setiembre del 2006 y Junta General de
Accionistas del 19 de setiembre del 2006.
Oscar Orlando Portocarrero Quevedo
Bachiller en Economia con postgrado en Alta Gerencia en INCAE Costa Rica,

Facing Competitive Challenges Program en Harvard Business School y IESE
Argentina, Administracion de Empresas en la Escuela de Administracion de
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Negocios (ESAN), Desarrollo de Directivos de la Escuela de Direccion -
Universidad de Piura.

Es Ejecutivo Senior con amplia experiencia en empresa lider de su sector, con
cargos y funciones de direccion en control de gestion, presupuestos,
contabilidad, costos, finanzas y sistemas de informacion gerencial.

Se ha desempefiado como Gerente Central Corporativo, Gerente Central de
Control de Gestion, Gerente de Administracion de Recursos y en otros cargos
gerenciales en el Grupo Telefénica en Perd. Anteriormente se desempeiio
como jefe de la oficina de Presupuestos de la Compaiia Peruana de
Teléfonos.

Actualmente es Director de DN Consultores, empresa especializada en
servicios de asesoria regulatoria, comercial y financiera para el sector de
telecomunicaciones.

Nombramiento: Acuerdo de Directorio N° 010-2006/024-FONAFE, publicado
en el Diario Oficial El Peruano el 30 de setiembre del 2006 y Junta General de
Accionistas del 05 de octubre del 2006.

Carlos Casas Tragodara

Licenciado en Economia en la Universidad del Pacifico; Master of Arts in
Economics en la Georgetown University. Cuenta con amplia experiencia en la
investigacion, asesoria, consultoria, coordinacion y responsable de Proyectos
de Economia para instituciones tanto publicas como privadas.

Actualmente es Director del area de Coyuntura Econdmica del Centro de
Investigacién de la Universidad del Pacifico. Entre las instituciones a las
cuales ha pertenecido y realizado trabajos destacan: El Banco Mundial, El
BID, la Presidencia del Consejo de Ministros, Congreso de la Republica,
Ministerio de Agricultura, Ministerio de Educacion, Ministerio de Economia y
Finanzas del Peru, CEPAL, la CAF, la ALCA, la Defensoria del Pueblo, Consejo
Nacional de Descentralizacion, World Bank de Nicaragua, entre otras.

Asimismo cuenta con una larga y sdlida trayectoria como docente en
universidades del Per(l y del extranjero. Ademas como autor y co-autor,
cuenta con una extensa lista de importantes publicaciones relacionadas al
ambito econdmico (inversion extranjera, descentralizacion, otros).

Nombramiento: Acuerdo de Directorio N° 010-2006/024-FONAFE, publicado
en el Diario Oficial El Peruano el 30 de setiembre del 2006 y Junta General de
Accionistas del 05 de octubre del 2006.

(b) Gerencias: Los principales funcionarios de la Corporacion son:
Julio César De La Rocha Corzo — Gerente General
Economista graduado en la Universidad de Lima. Magister en Administracién
de Empresas — Especialidad Finanzas, con Doctorado en Ciencias Econdmicas
y Empresariales — Secciéon Empresariales en la Universidad Auténoma de
Madrid.
Cuenta con mas de 22 anos de actividad gerencial al mas alto nivel en los

sectores: finanzas, industria, mineria y servicios. Comprobada destreza en
actividades de reestructuraciéon, reingenieria, mejoramiento continuo,
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fusiones y absorciones; direccion estratégica de proyectos y negocios; con
rapidez, seguridad y calidad en la toma de decisiones.

Se ha desempefiado como Asesor del Vice Ministro de Industria, Ministerio de
la Produccién (en temas econdmico-financieros); consultor de Ila
Superintendencia de Banca y Seguros; y Vice Presidente del Fondo
MiVivienda S.A.

Actualmente, es Decano de la Facultad de Administracion y Negocios
Internacionales de la Universidad Tecnoldgica del Perl y Director Gerente de
Gestion y Comercio S.A.

Marlene Falera Ripas — Gerente de la Division de Intermediacion.

Ingeniero economista de la Universidad Nacional de Ingenieria. Magister en
Administracion en la Escuela de Administracion de Negocios para Graduados
— ESAN. Con especializacion en Estrategias Financieras Avanzadas del
Programa de Especializacion para Ejecutivos de la Escuela de Administracion
de Negocios para Graduados — ESAN; especialista en aduanas, en la Escuela
Nacional de Aduanas — Superintendencia Nacional de Aduanas — SUNAD; v,
experta en Comercio Exterior, en la Asociacién de Exportadores — ADEX.

Ingreso a COFIDE en 1994, habiendo desempefiado cargos en las Areas de
Créditos, Negocios.

Armando Mestas Bendezll — Gerente de la Division de Negocios

Ingeniero Electricista de la Universidad Ricardo Palma y Master en
Administracion de ESAN. Ingres6 a COFIDE en el afio 1980 como Analista de
Créditos. Posteriormente se desempeno como Oficial de Créditos; Sub Jefe de
la Sucursal de COFIDE en Iquitos, como Adjunto a la Gerencia de Coordinacion
de Sucursales; Jefe del Departamento de Crédito Bancario y Ejecutivo en el
Area de Créditos.

Carlos Linares Peialoza - Gerente de la Division de Finanzas

Economista graduado en la Universidad del Pacifico. Magister en
Administracion de Negocios, Finanzas, Negocios Internacionales y Politica de
la Empresa en el “J. L. Kellogg" Graduate School of Businnes, Northwestern
University (Illinois, USA). Diplomado en los Programas de Alta Direccién y de
Desarrollo Directivo en la Universidad de Piura. Ha realizado también
estudios de especializacién en mercado de capitales y finanzas corporativas.
Trabajo en COFIDE en el Area de Finanzas Internacionales entre 1982 y 1987.
Cuenta con mas de veinte afos de experiencia en las mas altas posiciones
ejecutivas tanto en el sector publico como privado, principalmente en el area
financiera; con amplia experiencia en el mercado de capitales peruano.
Anteriormente se ha desempenado como Gerente de Inversiones del Grupo
Prisma, Gerente General de Prisma SAB, Sub Gerente Financiero del Grupo
Avicola Rocio y Gerente Financiero en Papelera Rimini S.A., entre otros. En el
ambito académico, ha ejercido la docencia en la Universidad del Pacifico y la
Universidad de Lima. Reingresd a COFIDE en 1995 y ha ocupado diversos
cargos como Gerente encargado del Area de Finanzas, Ejecutivo de Riesgos
y Ejecutivo de Finanzas. Fue nombrado Gerente de Finanzas en noviembre de
1998.
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Maria Eugenia Tuesta Houghton —Gerente de la Division de
Desarrollo

Economista de la Universidad Pontificia Catdlica del Pert, con estudios de
especializacion en Francia, Brasil, México y Alemania; en alta gerencia,
proyectos, investigacion de mercados de exportacién y negociaciones
internacionales y experiencia en cargos de alta direccién en instituciones
financieras; habiendo asumido cargos de gran responsabilidad, tales como,
la gerencia general del Banco Industrial del Perd y la presidencia del
directorio de Artesania del Peru.

En la actualidad es asesora y coordinadora general de la Oficina de
Coordinacion de Procesos Liquidatorios y asesora en el proceso liquidatorio
del Banco Popular del Peru.

Rosa Ana Saavedra Bobbio — Gerente de la Division de Riesgos

Economista graduada en la Universidad del Pacifico. Magister en
Administracion en la Escuela de Administracion de Negocios para graduados
(ESAN). Ha realizado pasantias y participado en diversos cursos vy
seminarios, relativos a temas financieros, tanto en el PerG como en el
extranjero. Viene laborando en la Corporacion desde hace mas de 15 afios de
experiencia en las areas de créditos, desarrollo de negocios y evaluacién de
riesgos, habiéndose desempefiado como Ejecutivo de Riesgos, Ejecutivo de
Negocios, Ejecutivo de Desarrollo y Oficial de Créditos en la Corporacion
Financiera de Desarrollo S.A. (COFIDE). Fue nombrada Gerente del Area de
Riesgos en febrero del 2005.

Miguel Delgado Maldonado — Gerente de la Division de
Operaciones

Economista graduado en la Universidad del Pacifico. Magister en
Administracion de Negocios en la Escuela de Administracion de Negocios
para graduados (ESAN) y en Administracién de Negocios con mencion en
Finanzas en Smeal College of Business, The Pennsylvania State University.
Asimismo, ha asistido al Executive Develepment Program en J.L. Kellog
Graduate  School of Management, Northwestern  University.
Cuenta con mas de 20 afos de experiencia como gerente en empresas
lideres, privadas y estatales, y como director de proyectos con
financiamiento internacional. Ha sido responsable de implementar procesos
de planeamiento estratégico, de control de gestion y de reorganizacion
financiera. Tiene amplia experiencia en administracion financiera, evaluacion
de proyectos, procedimientos del Banco Mundial, negociacion de
financiamientos y administracion de contratos. Se ha desempenado como
Director Ejecutivo del Instituto Nacional de Recursos Naturales (INRENA);
Asesor de despacho de la Superintendencia Nacional de Aduanas; Gerente
de Finanzas y Gerente de Control de Gestion de SEDAPAL; Gerente General
y Gerente de Finanzas de Laboratorios Continental, entre otros cargos.
Ingresé a COFIDE en agosto 2004.

Jorge Ramos Felices - Gerente de la Division de Asesoria Juridica

Abogado egresado de la Facultad de Derecho y Ciencias Politicas de la
Universidad de Lima, con Maestria en Administracion y Direccion de Negocios
en la Universidad Peruana de Ciencias Aplicadas. Ha realizado estudios de
especializacion en Hardvard University DCE (Cambridge — Massachusetts).
Anteriormente ocupd diversos cargos de nivel gerencial en CORPAC S.A.,
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como Gerente de Personal, Asesor de la Gerencia Central de
Aeronavegacion, Gerente de Organo de Control Institucion, Jefe del Area de
Asuntos Procesales; Director de COFIDE; miembro del Area Corporativa y
Procesal del Estudio de Abogados Duany & Kresalja Abogados; y, Secretario
Técnico del Consejo Nacional de Autoregulacién Publicitaria (CONAR). Se
desempena como Gerente de la Unidad de Asesoria de COFIDE desde
febrero del 2005.

Juan Carlos Salguero Sanchez — Jefe del Organo de Control
Institucional

Contador PUblico Colegiado, graduado de la Universidad Nacional Mayor de
San Marcos, con estudios en Administracion de Empresas y especializacion
en Auditoria Financiera y Administrativa.

Cuenta con amplia experiencia en materia de los requerimientos exigidos
tanto por la normativa de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, asi
como por la Contraloria General de la Republica; ingresé a COFIDE en julio
de 1975, habiéndose desempefiado en las unidades de auditoria,
administracion de operaciones y tesoreria.

(c) Grado de vinculacion

No existe parentesco consanguineo ni vinculacién de ningun otro tipo entre
directores y/o gerentes. Asimismo, no existe vinculacién entre éstos y
FONAFE, en su calidad de accionista principal de COFIDE.

La totalidad de los directores de COFIDE son directores independientes, al no
encontrarse vinculados con la administracion de COFIDE ni con FONAFE, en su
calidad de accionista principal de COFIDE.

(d) Organos de Directorio

Comité de Riesgos: 6rgano del Directorio cuya finalidad consiste en decidir
sobre las actividades de los activos y pasivos de la Corporacion, con base a las
herramientas de planeamiento financiero con que cuentan las areas
involucradas, bajo los parametros establecidos en las politicas y estrategias de
la Corporacion.

Comité de Activos y Pasivos: drgano de la Administracion encargado de
tomar las decisiones tacticas concernientes a la gestidn de activos y pasivos.
Tiene por finalidad decidir sobre la gestion de los activos y pasivos que se
hallan dentro y fuera del balance tomando como principios la creacion de
valor, la autosostenibilidad de la Corporacion, el analisis de la contribucién
marginal de toda nueva operacion, la diversificacion del riesgo vy la gestién de
los descalces, en el marco de las politicas y normativa vigentes.

Comité de Auditoria: érgano de coordinacion entre el Directorio y la Unidad
de Auditoria Interna, cuya finalidad radica en mantener informado al Directorio
sobre el cumplimiento de las disposiciones relacionadas al ambito de Auditoria
y Control emitidas por el Gobierno Central, la Superintendencia de Banca y
Seguros, Contraloria General de la Republica y el FONAFE, asi como de las
politicas y procedimientos internos, en funcion de las evaluaciones realizas por
la Unidad de Auditoria Interna, Auditores Externos y los organismos
regulatorios y supervisores.
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(e) Organos de Administracion

)

Comité Corporativo Administrativo, organo de la administracion
encargado de asesorar, coordinar y decidir, en lo relativo a los asuntos
administrativos, operativos y de coordinacion gerencial que el son presentados
por cada una de las Areas y Unidades de la Corporacion.

Comité Corporativo Estratégico, cuya funcion consiste en asesorar,
coordinar y decidir, en lo relativo al Plan Estratégico y Presupuesto de la
Corporacion.

Comité de Informatica, drgano de la administracion encargado de evaluar y
supervisar la implementacion del plan estratégico de informatica, con la
finalidad de dotar a la Corporacion de un soporte tecnoldgico e informatico
acorde con una mayor flexibilidad en el proceso de toma de decisiones y
rapidez de adecuacién respecto de los nuevos requerimientos de la economia
en general y del sistema financiero en particular.

Remuneraciones
Al III Trimestre de 2007, el monto total de las remuneraciones de los miembros

del Directorio y de la Gerencia representd el 1.41% de los ingresos brutos de
COFIDE, porcentaje menor al 1.60% registrado al cierre de 2006.
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VII. INFORMACION FINANCIERA

Los potenciales compradores de los Valores que se emitiran a través del presente
Programa deberan considerar con detenimiento, teniendo en cuenta sus propias
circunstancias y politicas de inversion, toda la informacion contenida en las Secciones
“"INFORMACION FINANCIERA" y “ANALISIS Y DISCUSION DE LA ADMINISTRACION
ACERCA DEL RESULTADO DE LAS OPERACIONES Y DE LA SITUACION ECONOMICO
FINANCIERA" del presente Prospecto Marco.

La informacidn financiera seleccionada fue obtenida de los estados financieros auditados
de COFIDE, correspondientes a los periodos de enero a diciembre de 2005 y 2006; y de los
estados financieros intermedios no auditados al III Trimestre de 2007.

Mediante Resolucion N° 031-2004-EF/93.01 de fecha 11 de mayo de 2004, el Consejo
Normativo de Contabilidad suspendi6 la realizacion del Ajuste Integral de los Estados
Financieros por efecto de inflacion, a partir del ejercicio 2005, cuya metodologia fue
aprobada por las Resoluciones N° 002-90-EF/93.01 y N° 003-93-EF/93.01.

El Articulo N° 3 de la Ley N° 27785, publicada el 23 de julio de 2002, incorpora a COFIDE
dentro del ambito de aplicacion del Sistema Nacional de Control. En dicho contexto,
mediante la Resolucion de Contraloria N© 363-2004-CG, publicada el 15 de septiembre de
2004, se designd a la Sociedad de Auditoria Caipo y Asociados Sociedad Civil para realizar
las auditorias a los estados financieros y a la informacion presupuestaria de COFIDE para
los afios 2004 y 2005; para el periodo 2006 y de acuerdo a lo aprobado mediante la
Resolucién de Contraloria General N° 241-2006-CG, se designé a la sociedad de auditoria
Portal Brown y Asociados Sociedad Civil.

La informacion financiera presentada debera leerse conjuntamente con los estados
financieros auditados para los periodos 2005 y 2006, y no auditados intermedios
correspondientes al III Trimestre de 2007; asi como con las notas que los acompanan, y
esta integramente sometida por referencia a dichos estados financieros. Los estados
financieros auditados para los periodos 2005 y 2006 asi como los no auditados
intermedios correspondientes al ITI Trimestre de 2007 estan incluidos en el Anexo N° 2 del
presente Prospecto Marco. Los estados financieros de COFIDE han sido preparados de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados y han sido auditados
para el periodo 2005 por CAIPO Y ASOCIADOS Sociedad Civil, firma miembro peruana de
KPMG International; y, para el periodo 2006, por la sociedad de auditoria Portal Brown y
Asociados Sociedad Civil; quienes emitieron opiniones sin salvedades.

Mediante Oficios N° 6666-2006 y N° 1185-2007, la Superintendencia de Banca y Seguros
(SBS) indic6 a COFIDE que no encuentra inconveniente para que la Corporacién
contabilice el ajuste a valor patrimonial de la inversion en la Corporacion Andina de
Fomento (CAF) en la cuenta de resultados acumulados del patrimonio; no obstante, ha
dejado en consideracion de la Gerencia de COFIDE el momento de su aplicacion.

En tal sentido, COFIDE ha considerado conveniente efectuar dicho cambio de politica a
partir del mes de julio de 2007, para lo cual solicité la conformidad de la SBS respecto de
la propuesta de cambio, tanto en lo concerniente a la dinamica contable como a la
metodologia de actualizacion del valor patrimonial. Al respecto, mediante Oficio N°
15306-SBS-2007 del 15 de agosto del 2007, la SBS indicé a COFIDE que no encuentra
inconveniente en el tratamiento y circuito contable propuesto, requiriéndose que los
mismos deben ser revelados en las notas a los Estados financieros de la Corporacion.

Asi, a partir del mes de agosto del afo en curso, COFIDE viene reconociendo las

variaciones en el valor patrimonial de sus inversiones en la CAF afectando para ello
resultados acumulados; dejando asi sin efecto la politica interna establecida por COFIDE,
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por la cual el ingreso generado por el incremento en el valor patrimonial de las acciones de
la CAF era rebajado en un 10% mediante el registro de una provision genérica voluntaria
para desvalorizacion de inversiones (Acuerdo de Directorio N° 066-2000); y, en
consecuencia, extornara, acreditando a resultados acumulados el importe de S/. 214.9
millones por concepto de la provision acumulada que registraba dicha inversion en CAF al
IV Trimestre de 2006. Para mayor detalle ver las Notas a los Estados Financieros (Anexo
N° 2).

De este modo, en los Estados Financieros de la Corporacion al IV Trimestre de 2005 y
2006, las variaciones en el valor patrimonial de las inversiones en CAF afectaron
directamente los resultados del ejercicio; es decir, afectaron la utilidad del periodo y por
tanto no son comparables con los Estados Financieros al III Trimestre de 2007; no
obstante, éstos ultimos si son comparables con los Estados Financieros que se emitieron
y comunicaron al publico inversionista al I, II y III Trimestre de 2006 dado que éstos
fueron elaborados considerando la politica de registrar el incremento en el valor de las
acciones de la CAF afectando los Resultados Acumulados.

En dicho contexto y de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) —
N° 8, al tratarse de un cambio de politica, para fines comparativos con los Estados
Financieros al IV Trimestre de 2007, sblo requeririan ser reestructurados los estados
financieros de la Corporacion al IV Trimestre de 2006, I y II Trimestre de 2007. Dicha
reestructuracion dara lugar a que, tanto el ingreso, derivado del incremento en el valor
patrimonial de las inversiones en CAF, como su efecto en la Participacion de los
Trabajadores y en el Impuesto a la Renta Diferido, incrementen por un lado, los
Resultados Acumulados (Balance General) y por el otro, disminuyan los Resultados del
cada periodo (Estado de Ganancias y Pérdidas); por este motivo, en el presente Prospecto
Marco, se presentan los Estados Financieros pro forma correspondientes al IV Trimestre
de 2006 a efectos de su comparacion con la demas informacion financiera presentada.

Estado de Ganancias y Pérdidas
(en miles de nuevos Soles)

Sep 2007  Dic 2006 Sep 2006

Ingresos Financieros (1) 151,230 207,220 126,071
Gastos Financieros 105,270 120,381 87,386
Margen fiannciero Bruto 45,960 86,839 38,685
Provisiones para desvalorizacion de inversiones del ejercicio - 3,582 11
Recuperos de provisiones para desvalorizacion de inversiones de ejercicios anteriores 62 492 471
Provisiones para incobrabilidad de créditos del ejercicios 46,753 108,531 61,595
Recuperos de incobrabilidad de créditos de ejerciocios anteriores 60,191 110,094 85,618
Margen Financiero Neto 59,460 85,312 63,168
Ingresos por servicios financieros 7,542 9,686 7,225
Gastos por servicios financieros 577 772 507
Margen Operacional 66,425 94,226 69,886
Gastos de Administracion 28,176 36,939 27,866
Margen Operacional Neto 38,249 57,287 42,020
Provision, Depreciacion y Amortizacion 1,998 27,735 20,931
Otros Ingresos y Gastos Netos 28,529 26,667 24,326
Resultados por Exposicion a la inflacion - - -
Resultado del ejercicio antes de part e impuesto a la renta 64,780 56,219 45,415
Distribucion legal de la Renta Neta e impuesto a la renta (22,113) 19,190 (15,755)
Utilidad neta del afio 42,667 37,029 29,660

(1) Los ingresos finaniceros incluyen participaciones ganadas por inversiones permanentes

Al III Trimestre de 2007, los ingresos financieros totalizaron S/. 151.2 millones. Dicho
resultado obedece principalmente a mayores ingresos provenientes de la cartera de
créditos (mayores en S/. 22.2 millones) ante la mejor evolucién de las colocaciones vy el
registro de ganancia diferida correspondiente a la cartera cedida; adicionalmente se
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registrd un mayor ingreso por diferencia en cambio (mayor en S/. 10.8 millones). Ambos
factores, contrarrestan los menores ingresos por inversiones y disponible (menores en S/.
4.7 millones), asociados al menor saldo promedio y a la reduccion de los retornos en
moneda nacional, asi como los menores ingresos por fluctuacion de valor de instrumentos
financieros derivados y reajuste por indexacion en S/. 3.2 millones.

En lo que respecta al margen financiero bruto, éste asciende a S/. 46 millones, resultado
mayor en S/. 7.3 millones al nivel registrado a septiembre del afio anterior.

Por su parte, la utilidad neta asciende a S/. 42.7 millones, mayor a la utilidad generada a
septiembre de 2006 (S/. 29.7 millones).

Con relacién a la estructura del balance general, al III Trimestre de 2007, el saldo del
activo asciende a S/. 3,878.9 millones, mayor en S/. 288.5 millones al saldo registrado en
diciembre del 2006. Dicho incremento se explica principalmente por el cambio en el
tratamiento contable de las inversiones permanentes en CAF y por un mayor saldo de la
cartera de créditos neta.

El pasivo asciende a S/. 2,225.5 millones, mayor en S/. 132.2 millones al saldo de cierre
del 2006 (S/. 2,093.3 millones). Dicho incremento se origina por las emisiones de bonos
corporativos que aumentan el saldo de valores en circulacién en S/. 62.6 millones y por
mayores captaciones de adeudos de corto plazo, los mismos que se incrementan en S/.
106.3 millones.

Balance General
(en miles de nuevos Soles)

Sep 2007 Dic 2006 Sep 2006

Activo

Disponible 109,112 167,538 138,862
Cartera de créditos (neta) 1,144,102 928,445 823,511
Inversiones Negociables y Permanentes 2,570,392 2,432,288 2,613,199
Inmuebles, mobiliario y equipo (neto) 11,031 11,637 11,541
Otros activos 44,230 50,433 55,641
Total Activos 3,878,867 3,590,341 3,642,754
Pasivo

Adeudos y obligaciones Financieras 1,504,172 1,508,920 1,359,991
Valores en circulacion 405,048 342,417 336,624
Provision para créditos contingentes 49,009 51,968 51,327
Otros pasivos 267,283 190,043 181,393
Total Pasivo 2,225,512 2,093,348 1,929,335
Patrimonio

Capital 1,204,501 1,204,501 1,204,501
Capital Adicional 14,643 14,643 14,643
Reservas 244,801 241,099 241,099
Resultados Acumulados 189,410 36,750 253,176
Total Patrimonio Neto 1,653,355 1,496,993 1,713,419
Total Pasivo y Patrimonio Neto 3,878,867 3,590,341 3,642,754

Respecto al patrimonio neto, éste se sitla en S/. 1,653.3 millones, mayor en S/. 156.4
millones a los niveles de diciembre del 2006, producto de la mayor utilidad neta del
periodo y de los mayores resultados acumulados, esto Ultimo ante el cambio en el
tratamiento contable para el registro de las inversiones permanentes en CAF.
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En términos de los indicadores de rentabilidad, al III Trimestre de 2007, la rentabilidad del
activo total asciende a 1.34% vy la rentabilidad del patrimonio a 3.14%, ambos ratios
mayores a los niveles de diciembre del 2006 (1.04% y 2.33%, respectivamente).

Con respecto a la liquidez, el ratio de fondos disponibles entre pasivos costeables
corrientes se redujo a 18.3% desde un nivel de 35.7% registrado en diciembre de 2006.

Principales indicadores financieros

Set 2007 Dic 2006 Set 2006

Rentabilidad

Margen Financiero Bruto / Ingresos Financieros anualizados 40.2% 41.9% 53.8%
Gastos financieros anualizados / Ingresos financieros anualizados 59.8% 58.1% 46.2%
Retorno sobre activo promedio 1.3% 1.0% 1.1%
Retorno sobre patrimonio promedio 3.1% 2.3% 2.5%

Calidad de cartera

Cartera vencida / colocaciones brutas 0.4% 0.3% 0.2%
Provisiones para colocaciones de cobranza dudosa / Cartera vencida
6526.7% 11209.4% 20064.5%

Provisiones para colocaciones de cobranza dudosa / Colocaciones

brutas 29.1% 33.6% 34.8%

Operativos (anualizados)
Gastos operativos / Ingresos financieros 16.1% 17.8% 13.3%
Gastos operativos / Activo rentable promedio (dltimos 12 meses) 1.8% 1.9% 1.9%

Capitalizacion

Activo total / Patrimonio 234.6% 239.8% 222.3%
Activo ponderado por riesgo / Patrimonio efectivo crediticio 159.9% 144.7% 146.7%
Liquidez

Disponible / Pasivo costeable corriente * 18.3% 35.7% 57.6%
Disponible / Colocaciones brutas 6.4% 11.0% 9.9%
Colocaciones Brutas / Pasivo costeable corriente * 284.8% 324.3% 582.8%

De otro lado, el saldo de los activos y créditos contingentes ponderados por riesgo
crediticio se ha incrementado en S/. 252 millones alcanzando los S/. 2,347 millones; con
dichos saldos, el ratio de apalancamiento se sitia en 1.60 veces el patrimonio efectivo,
mayor al ratio registrado al cierre del 2006 (1.45 veces), producto del mayor incremento
del activo.

Asimismo, el ratio de apalancamiento global por riesgo crediticio y de mercado se sitla en
un nivel de 1.69 veces, mayor al ratio de diciembre del 2006 (1.47 veces).

1 Retorno sobre activo promedio = Utilidad neta (Gltimos 12 meses) / promedio del saldo del activo de los Ultimos 12
meses.

2 Retorno sobre patrimonio promedio = Utilidad neta (Ultimos 12 meses) / promedio del saldo del patrimonio neto de
los ultimos 12 meses.

3 Colocaciones brutas = Cartera de créditos vigente, refinanciada, reestructurada, vencida y en cobranza judicial,
incluyendo los intereses y comisiones no devengadas.

4 Pasivo costeable corriente = pasivos con vencimiento menor a un afio que originan un costo financiero.
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Debe precisarse que de acuerdo a lo aprobado por el Directorio de COFIDE, hasta el mes
de julio del aino en curso, inclusive, con cargo a los ingresos generados por participaciones
ganadas se constituyeron provisiones por fluctuacién de valor de las inversiones
permanentes hasta por un importe equivalente al 10% de los referidos ingresos; y, con
cargo al 90% restante, se constituyeron provisiones genéricas voluntarias por
incobrabilidad de créditos y cuentas por cobrar. Ello explica los niveles registrados por el
indicador de provisiones para colocaciones de cobranza dudosa respecto de cartera
vencida.
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VIII. ANALISIS Y DISCUSION DE LA ADMINIS'TRACIC’)N ACERCA DEL RESULTADO
DE LAS OPERACIONES Y DE LA SITUACION ECONOMICO FINANCIERA

El andlisis y discusion de la administracion de COFIDE sobre la situacion financiera y los resultados
de las operaciones debera ser leido conjuntamente con los estados financieros auditados de
COFIDE vy los estados financieros intermedios no auditados; asi como con las notas que los
acompaian y demas informacién incluida en el presente Prospecto Marco, y sus respectivos
Complementos.

8.1. PERIODO COMPRENDIDO ENTRE ENERO Y SEPTIEMBRE DEL 2007
8.1.1. PRINCIPALES CUENTAS DEL BALANCE

Al III Trimestre de 2007, el saldo del activo asciende a S/. 3,878.9 millones, mayor
en S/. 288.5 millones al saldo registrado en diciembre del 2006 (S/. 3,590.3
millones), incremento que se explica principalmente por el cambio en el
tratamiento contable de las inversiones permanentes en CAF y por un mayor saldo
de la cartera de créditos neta.

El pasivo asciende a S/. 2,225.5 millones, mayor en S/. 132.2 millones al saldo de
cierre del 2006 (S/. 2,093.3 millones). Dicho incremento se origina por las
emisiones de bonos corporativos que aumentan el saldo de valores en circulacion
en S/. 62.6 millones y por mayores captaciones de adeudos de corto plazo, los
mismos que resultan mayores en S/. 106.3 millones; en cuanto a los adeudos de
mediano plazo en moneda extranjera, éstos resultan menores en S/. 117.9
millones producto de las amortizaciones efectuadas y por la devaluacion del Délar.

De este modo, al III Trimestre de 2007, el saldo de adeudado a bancos, depdsitos
y valores en circulacion asciende a S/. 1,890.5 millones, el mismo que esta
compuesto por S/. 1,117.2 millones de obligaciones a mediano plazo, S/. 396.9
millones correspondientes a emisiones de bonos COFIDE en el mercado de
capitales local y S/. 376.5 millones de recursos a corto plazo.

Respecto al patrimonio neto, éste se sitla en S/. 1,653.3 millones, mayor en
S/.156.4 millones a los niveles de diciembre de 2006, producto de la mayor
utilidad neta del periodo y mayores resultados acumulados, esto ultimo ante el
cambio en el tratamiento contable para el registro de las inversiones permanentes
en CAF.

En abril de 2007, segun lo aprobado por la Junta General de Accionistas, se
procedid a la aplicacién de utilidades correspondientes al Ejercicio 2006,
mediante la cual se distribuy6 dividendos en efectivo por S/. 33.3 millones y se
increment? la reserva legal en S/. 3.7 millones.

8.1.2. ACTIVIDAD CREDITICIA

Al IV Trimestre de 2007, la Corporacion efectud aprobaciones de créditos a las
instituciones financieras de intermediacion por un total de US$ 734.6 millones, los
cuales se concentran principalmente en recursos de corto plazo.

En cuanto a las aprobaciones con cargo a los programas y lineas de
financiamiento que ofrece COFIDE; éstas ascendieron a un total de US$ 724.6
millones, monto que resulta mayor en US$ 244.5 millones a los niveles
registrados en similar periodo de 2006.

Por plazo de colocacion, las aprobaciones acumuladas en el ano se concentran en
US$ 568 millones en recursos de corto plazo, US$ 96.1 millones de recursos de
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mediano plazo (inversion y capital de trabajo) y US$ 60.5 millones en comercio
exterior.

Asimismo, en lo referente a las aprobaciones acumuladas por tipo de moneda, la
canalizacion de recursos en moneda nacional ascendié a S/. 440.8 millones,
mayores a los S/. 290.6 millones aprobados durante los primeros nueve meses del
afo anterior. Asimismo, las aprobaciones en moneda extranjera se sitian en US$
585.4 millones, siendo las aprobaciones de similar periodo del afio anterior de
US$ 391.4 millones.

Por otra parte, las aprobaciones con cargo a los fideicomisos ascendieron en el
transcurso del afio 2007 a US$ 10 millones, cifra superior al monto presupuestado
en US$ 795 mil y menor en US$ 91.6 millones a similar periodo del 2006, ello ante
la culminacién de la primera etapa del Programa Mivivienda en mayo del 2006.

Bajo el ambito de apoyo al desarrollo del sector MYPES, durante los primeros
nueve meses del 2007 se canalizaron recursos al sector de la micro y pequefa
empresa por US$ 187.6 millones.

La composicion de las aprobaciones por programas al III Trimestre de 2007 se
detalla en el siguiente cuadro:

ESTRUCTURA % APROBACIONES
Enero - Setiembre del 2007

Fideicomisos

Com. Exterior Y Com Conf Inversion C.T. Med.
8.2% 1.4% 10.0%

Plazo
3.0%

C.T. C. Plazo
77.3%

8.1.3. CARTERA DE CREDITOS

Al IV Trimestre de 2007, el saldo de las colocaciones brutas' asciende a S/.
1,731.8 millones, mayor en S/. 174.4 millones al saldo de diciembre 2006 (S/.
1,557.4 millones), producto de la mayor canalizacion de recursos a través de los
siguientes programas: Capital de Trabajo de Corto Plazo, Recursos Propios,
COFIGAS, Créditos Subordinados, Multisectorial en Nuevos Soles, PFE y
COFICASA.

Comparada con el saldo al cierre de 2006, la composicién porcentual de las
colocaciones brutas por tipo de intermediario se ha modificado; la exposicion a
bancos, arrendadoras y financieras ha aumentado de 56.6% a 63.5%; mientras
gue la exposicion a IFIEs se redujo de 27.5% a 24.3% v la cartera de primer piso
paso6 de 15.9% a 12.2%.

! Cartera de créditos vigente, refinanciada, reestructurada, vencida y en cobranza judicial, incluyendo los intereses y
comisiones no devengadas y la cartera cedida registrada contablemente como cuentas por cobrar.
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Respecto al plazo del financiamiento, las colocaciones se concentran en un 57.7%
en créditos a corto plazo, en un 37.2% en colocaciones de mediano y largo plazo
y finalmente un 5% en operaciones de comercio exterior.

Por tipo de moneda, destaca la tendencia creciente del saldo de las colocaciones
en Nuevos Soles, el mismo que se sitda en S/.450.9 millones y resulta mayor en
S/. 60.7 millones (15.5%) al saldo de cierre de 2006; asimismo, el saldo de las
colocaciones en Ddlares asciende a US$ 346.4 millones, siendo mayor en US$
58.9 millones (20.5%).

ESTRUCTURA DE CARTERA POR INTERMEDIARIO
A SETIEMBRE DEL 2007
Financieras
0.6% Cajas Rurales
1.8%

Arrendadoras
4.4%

Cartera Directa

12.2% Cooperativas
0.5%
Edpymes

Otros 7.6%
24.3%

Bancos Cajas

58.5% Municipales

14.3%

8.1.4. CALIDAD DE CARTERA

En cuanto al saldo de la cartera pesada, éste se incrementd en 2007 en S/. 3
millones, debido al deterioro de la cartera cedida y a honras del fondo de
cobertura; alcanzando un saldo de S/. 7.6 millones. Por otra parte, el saldo de la
cartera de créditos, sin considerar las colocaciones que se encuentran registradas
en cuentas por cobrar, aumenté en S/. 175.7 millones, totalizando S/. 1,695.2
millones en septiembre de 2007. De esta forma, el ratio de morosidad de la
cartera, paso de 0.29% en diciembre del afio anterior a 0.45% en septiembre de
2007. Luego de adicionar las colocaciones que se encuentran registradas como
cuentas por cobrar, el ratio de morosidad disminuye ligeramente a 0.44%.

Por otro lado, la cartera deteriorada, que incluye créditos refinanciados,
reestructurados, vencidos y en cobranza judicial, asciende a S/. 112.6 millones y
representa el 6.5% de las colocaciones brutas totales, ratio menor a los niveles de
cierre del 2006 (9.3%).

De otro lado, el incremento de las colocaciones con respecto a un menor saldo de
provisiones ha originado que el ratio de cobertura de las colocaciones brutas
disminuya de 32.9% a 28.5%.

De acuerdo con la metodologia de clasificacion de la Superintendencia de Banca
y Seguros, a septiembre del 2007, el 79.7% de la cartera esta clasificada como
Normal, el 16.1% como cartera con problemas potenciales (CPP) y el 4.2% como
cartera critica (deficiente, dudoso y pérdida).
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8.1.5.

Indicadores de Calidad de Cartera - Al 30 de septiembre de 2007
(En miles de Nuevos Soles)
Sep 2007 Sep 2006

Colocaciones Brutas (1) 1,731.8 1,441.9
Cartera Pesada (2) 7.6 24
Cartera Deteriorada (3) 112.6 152.0
Provisiones para Créditos 494.2 490.4
Cartera Pesada / Coloc. Brutas 0.4% 0.2%
Prov. / Cartera Pesada 6534.4% 20143.8%
Prov. / Coloc. Brutas 28.5% 34.0%
Cart. Deterirada / Coloc. Brutas 6.5% 10.5%

1 Cartera registrada contablemente como colocaciones
2 Cartera pesada = cartera vencida y en cobranza judicial
3 Cartera deteriorada = cartera pesada, refinanciada y reestructurada

Debe precisarse que de acuerdo a lo aprobado por el Directorio de COFIDE, hasta
el mes de julio del afo en curso, inclusive, con cargo a los ingresos generados por
participaciones ganadas se constituyeron provisiones por fluctuaciéon de valor de
las inversiones permanentes hasta por un importe equivalente al 10% de los
referidos ingresos; y, con cargo al 90% restante, se constituyeron provisiones
genéricas voluntarias por incobrabilidad de créditos y cuentas por cobrar. Ello
explica los niveles registrados por el indicador de provisiones para colocaciones de
cobranza dudosa respecto de cartera vencida.

GESTION DE PASIVOS

Al III Trimestre de 2007, la composicion del adeudado por principales fuentes de
financiamiento se presenta en el siguiente cuadro:

ADEUDADO A BANCOS, DEPOSITOS Y VALORES EN
CIRCULACION POR FUENTE DE FINANCIAMIENTO
A SETIEMBRE DE 2007

Banca
Comercial BID
Mercado de 5.2% 31.7%

capitales
21.0%

Otros organis.
internac.
6.4%

CAF JBIC
14.7% 20.9%

Por tipo de moneda, el saldo del adeudado esta compuesto en un 51.6% por
obligaciones en Dolares, en un 21% en Yenes, en 25.9% en Nuevos Soles y en
1.5% en Euros.

Cabe indicar que por los recursos captados en Yenes y en Euros, COFIDE ha
realizado operaciones de cobertura a efectos de cubrir la exposicion al riesgo de
fluctuaciones en la tasa de interés y el tipo de cambio asociado a dichas
operaciones de endeudamiento. El saldo vigente de dichas operaciones de
cobertura se sitla en US$ 136.6 millones. Asimismo, se efectuaron dos
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8.1.6.

operaciones swap US$/PEN, por un equivalente a US$ 21, ambas a tasa fija en
ddlares y soles.

De otro lado, se ha efectuado operaciones swaps de tasas de interés, con la
finalidad de cubrir la exposicion ante variaciones de las tasas de interés en la
posicidn global de activos y pasivos que mantiene la Corporacién, siendo el saldo
vigente de US$ 11.5 millones.

RESULTADOS

Al III Trimestre de 2007, los ingresos financieros ascendieron a S/. 151.2
millones, mayores en S/. 25.1 millones a los ingresos registrados en similar
periodo del afio anterior.

Dicho resultado obedece principalmente a mayores ingresos provenientes de la
cartera de créditos (mayores en S/. 22.2 millones) ante la mejor evolucion de las
colocaciones y el registro de ganancia diferida correspondiente a la cartera
cedida; adicionalmente se registré un mayor ingreso por diferencia en cambio
(mayor en S/. 10.8 millones). Ambos factores, contrarrestan los menores ingresos
por inversiones y disponible (menores en S/. 4.7 millones), asociados al menor
saldo promedio y a la reduccién de los retornos en moneda nacional, y los
menores ingresos por fluctuacion de valor de instrumentos financieros derivados
y reajuste por indexacion en S/. 3.2 millones.

Por su parte, los gastos financieros ascienden a S/. 105.3 millones, mayores en
S/. 17.9 millones a los niveles del afo anterior producto del mayor gasto por
diferencia en cambio (mayor en S/. 12.4 millones) y al incremento del gasto por
adeudados y valores en circulacion.

Consecuentemente, el margen financiero bruto se sita en S/. 46 millones
observandose una mejora de S/. 7.3 millones con respecto a los niveles
registrados a septiembre del afio anterior.

Los gastos de administracién ascienden a S/. 28.2 millones y resultan ligeramente
mayores en S/. 0.3 millones a los niveles registrados a septiembre del afo
anterior.

Por otra parte, los ingresos netos provenientes de la recuperacién de créditos que
se encuentran registrados en cuentas de orden y de la ganancia por venta de
bienes adjudicados totalizan S/. 28.5 millones, monto mayor en S/. 4.2 millones
con respecto a similar periodo de 2006.

Al III Trimestre de 2007, se ha registrado una reversion efectiva de provisiones
por S/. 11.7 millones, monto mayor en S/. 7.9 millones a la reversién de
provisiones efectuada en similar periodo del afio anterior. Asimismo, se ha
registrado un gasto por concepto de impuesto a la renta y participacion de los
trabajadores de S/. 22.1 millones®, de los cuales S/. 5.2 millones corresponden a
la utilidad tributaria generada en el periodo y los restantes S/. 16.9 millones se
derivan de la aplicacion de la NIC — 12,

Finalmente, la utilidad del ejercicio se sitia en S/. 42.7 millones, mayor a la
utilidad generada a septiembre de 2006 (S/. 29.7 millones).

¢ A partir del 2006 se esta aplicando el sistema b) del articulo 50° de la Ley del Impuesto a la Renta, el mismo que permite
compensar la pérdida neta total que se registre en un ejercicio gravable imputandola afio a afio, hasta agotar su importe,
al cincuenta por ciento (50%) de las rentas netas de tercera categoria que se obtengan en los ejercicios inmediatos
posteriores.
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Rentabilidad

La rentabilidad del activo asciende a 1.34% y la rentabilidad del patrimonio a
3.14%, ambos ratios mayores a los niveles de diciembre del 2006 (1.04% y
2.33%, respectivamente).

Liquidez y posicion neta de cambio

Al III Trimestre de 2007, el ratio de fondos disponibles entre pasivos costeables
corrientes se redujo a 18.3% desde un nivel de 35.7% registrado en diciembre de
2006, debido principalmente a la disminucion del disponible ante el pago de
obligaciones de mediano plazo.

Al cierre de septiembre, la posicion de cambio (saldo antes de provisiones) se
sitia en US$ 52.6 millones, lo que implica un aumento mensual de US$ 1.2
millones, que se explica por las recuperaciones de cartera castigada (ingresa al
disponible) y la reduccién de las provisiones obligatorias.

Solvencia y adecuacion de capital

Al III Trimestre de 2007, el patrimonio efectivo de COFIDE asignado a riesgo
crediticio asciende a S/. 1,467.5 millones, mayor en S/. 19.6 millones a los niveles
de diciembre del 2006.

De otro lado, el saldo de los activos y créditos contingentes ponderados por riesgo
crediticio se ha incrementado en S/. 252 millones alcanzando los S/. 2,347
millones; con dichos saldos, el ratio de apalancamiento se sitda en 1.60 veces el
patrimonio efectivo, mayor al ratio registrado al cierre del 2006 (1.45 veces),
producto del mayor incremento del activo.

Asimismo, el ratio de apalancamiento global por riesgo crediticio y de mercado se
sita en un nivel de 1.69 veces, mayor al ratio de diciembre del 2006 (1.47 veces).

8.2, PERIODO COMPRENDIDO ENTRE ENERO Y DICIEMBRE DEL 2006
8.2.1. PRINCIPALES CUENTAS DEL BALANCE

Al IV Trimestre de 2006, el saldo del activo asciende a S/. 3,590.3 millones (US$
1,123.4 millones), menor en S/. 36.8 millones al saldo registrado en diciembre del
afno anterior. Dicha reduccién obedece al menor saldo de recursos disponibles e
inversiones negociables, ante la amortizacion de obligaciones, asi como también,
a la disminucion de cuentas por cobrar en S/. 19.9 millones; resultados estos
ultimos contrarrestados parcialmente por el crecimiento de la cartera de créditos.

Asi, el saldo de la cartera intermediada, ascendente a S/. 1,309.7 millones, se
incrementd en S/. 67.5 millones en comparaciéon con el nivel registrado en el
2005; este resultado fue reflejo de la mejor evolucién de las aprobaciones
crediticias con cargo a los programa de la Corporacion, las mismas que alcanzaron
un total de S/. 1,964 millones frente a los S/. 1,398 millones canalizados durante
el ejercicio anterior.

Respecto del pasivo, éste asciende a S/. 2,093.3 millones (US$ 655 millones),
menor en S/. 53 millones al nivel de cierre de 2005, producto principalmente de la
cancelacion de adeudados de corto plazo en moneda nacional, a la amortizacién
de adeudos de mediano plazo concertados con el BID, JBIC e ICO vy a la
apreciacion del tipo de cambio PEN/US$ registrada en el transcurso de 2006
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8.2.2,

(6.82%), factores parcialmente contrarrestados con las emisiones de valores en
moneda nacional efectuadas en el mercado de capitales locales.

De este modo, al cierre del ejercicio 2006, el saldo adeudado a bancos, depositos
y valores en circulacion, sin considerar los gastos por pagar, asciende a S/.
1,823.9 millones (US$ 570.7 millones); el mismo que estd compuesto por S/.
1,234 millones de obligaciones a mediano plazo, S/. 334.7 millones
correspondientes a emisiones de bonos en el mercado de capitales local y S/.
255.2 millones de recursos de corto plazo.

Por su parte, el patrimonio neto se sitla en S/. 1,497 millones (US$ 468.4
millones) mayor en S/. 16.2 millones a los niveles de diciembre de 2005, ante la
utilidad del periodo en S/. 11.5 millones.

En abril de 2006, segln lo aprobado por la Junta General de Accionistas, se
procedid a la aplicacion de utilidades de 2005, mediante la cual se distribuyd
dividendos por S/. 23.1 millones y se constituyoé una reserva legal por S/. 2.5
millones.

ACTIVIDAD CREDITICIA

Durante el 2006 las aprobaciones ascendieron a un total de S/. 2,311.2 millones
(US$ 708.3 millones), de los cuales S/. 1,964 millones (US$ 601.9 millones;85%)
corresponden a los programas v lineas de financiamiento que ofrece COFIDE,
monto éste Ultimo mayor en S/. 566 millones (US$ 182.3 millones) a los niveles
del 2005 (US$ 419.6 millones).

Por plazo de colocacién, las aprobaciones con cargo a los programas se
concentran en US$ 426.3 millones en recursos de corto plazo, US$ 84 millones de
recursos en mediano plazo (inversion y capital de trabajo) y US$ 91.6 millones de
comercio exterior. Por tipo de moneda, la canalizacién de recursos en moneda
nacional ascendié a S/. 326.5 millones, mayores a los S/. 231 millones aprobados
en el 2005; asimismo, las aprobaciones en moneda extranjera mantuvieron una
tendencia creciente situandose en US$ 490.9 millones (US$ 350.8 millones en el
afo anterior).

En cuanto a las aprobaciones con cargo a los fideicomisos, éstas ascendieron en
el ano 2006 a US$ 106.4 millones, menores en US$ 117 millones a los niveles de
2005 ante la culminacion del Programa Mivivienda.

ESTRUCTURA % DE APROBACIONES:
Enero-Diciembre de 2006

Fideicomisos y
Com. Conf
15%

Comercio
Exterior
13%

Inversion
5%

C.T.C. Plazo
61%

C.T.Med.Plazo
6%

Bajo el ambito de apoyo al desarrollo del sector MYPE's, durante el 2006 se
canalizaron al sector de la micro y pequefia empresa recursos por US$ 305.9
millones, incluyendo los recursos provenientes de los fideicomisos, monto
ligeramente menor a lo aprobado durante el afio anterior (US$ 320.5 millones).
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8.2.3. CARTERA DE CREDITO

Al IV Trimestre de 2006, las colocaciones brutas’ ascendieron a S/. 1,557.4
millones (US$ 487.3 millones), menores en S/. 73.3 millones (4.5%) al saldo de
cierre del 2005 (S/. 130.7 millones o US$ 475.4 millones): hecho que obedece al
traslado de créditos pertenecientes a la cartera cedida hacia cuentas de orden.

La composicion porcentual de las colocaciones brutas por tipo de intermediario al
IV Trimestre de 2006 muestra un importante incremento de la exposicion a IFIE's,
la misma que pasa de representar el 17.8% de las colocaciones en el 2005 a
27.5% al cierre de 2006; la exposicion a bancos, arrendadoras vy financieras se
reduce de 58.4% a 56.6%, asi como también la participacion de la cartera directa
disminuye de 23.8% a 15.9%.

ESTRUCTURA DE CARTERA POR INTERMEDIARIO
A DICIEMBRE DEL 2006

Financieras Cartera _
1.6% Directa Cajas Rurales
15.9% 1.5%
Arrendadoras .
4.7% Cooperativas
0.4%
Edpymes
Otros 9.4%
27.5%
o Mug’iiji?):lles
0,
00-3% 16.2%

Respecto del plazo del financiamiento, el saldo de las colocaciones brutas de la
cartera intermediada se concentra en un 51.6% en créditos a mediano y largo
plazo (US$ 211.4 millones), en un 41.9% en colocaciones de corto plazo (US$
171.5 millones) y finalmente un 6.6% en operaciones de comercio exterior (US$
26.9 millones).

Por tipo de moneda, al cierre de 2006 el saldo de las colocaciones en Nuevos Soles
se sitda en S/. 390.3 millones, mayor en S/. 129.6 millones al saldo registrado al
cierre del afio anterior. Por otra parte, las colocaciones en Doélares ascienden a
US$ 287.4 millones, mayores en US$ 1.5 millones.

8.2.4. CALIDAD DE CARTERA

Al IV Trimestre de 2006, la cartera pesada de COFIDE asciende a S/. 4.5 millones
(US$ 1.43 millones), monto ligeramente menor a los S/. 5.0 millones registrados
a diciembre de 2005, debido a la refinanciacion de operaciones pertenecientes a
la cartera cedida y a las recuperaciones efectuadas; las colocaciones brutas, sin
considerar cartera registrada en cuentas por cobrar, se sitian en S/. 1, 519.4
millones (US$ 475.4 millones), mayores en S/. 74.7 millones al saldo de diciembre
del 2005 (US$ 54.2 millones).

El ratio de morosidad de la cartera, dada estas cifras, se reduce de 0.35% en el
2005 a 0.30% en el 2006; mejora sustentada principalmente por el incremento de
los colocaciones brutas.

7 Cartera de créditos vigente, refinanciada, reestructurada, vencida y en cobranza judicial, incluyendo los intereses y
comisiones no devengadas y la cartera cedida registrada contablemente como cuenta por cobrar.
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La cartera deteriorada, que incluye créditos refinanciados, reestructurados,
vencidos y en cobranza judicial, asciende a S/. 144.8 millones (US$ 45.3 millones)
y representa el 9.5% de las colocaciones brutas totales, ratio mayor a los niveles

de cierre de 2005 (9.1%).

Indicadores de Calidad de Cartera - Al 31 de diciembre de 2006

(En miles de Nuevos Soles)

Dic 2006 Dic 2005
Colocaciones Brutas' 1,519.4 1,444.7
Cartera Pesada’ 4.5 5.0
Cartera Deteriorada’ 144.8 131.4
Provisiones para créditos 510.4 471.7
Cart. Pesada / Coloc. Brutas 0.3% 0.3%
Prov. / Cartera Pesada 11246.5% 9382.0%
Prov. / Coloc. Brutas 33.6% 32.7%
Cart. Deteriorada / Coloc. Brutas 9.5% 9.1%

! Cartera registrada contablemente como colocaciones.
2 Cartera pesada = cartera vencida y en cobranza judicial
3 Cartera Deteriorada = cartera pesada, refinanciada y reestructurada

GESTION DE PASIVOS

El saldo adeudado por tipo de moneda estd compuesto en un 52.4% por
obligaciones en Ddlares, en un 23.6% en Yenes, en un 22.4% en Nuevos Soles y

en 1.6% en Euros.

Es importante mencionar que por los recursos captados en Euros y Yenes,
COFIDE ha realizado operaciones de cobertura con el objetivo de cubrir la
exposicion al riesgo de fluctuaciones en el tipo de cambio y de tasa de interés
asociado a dichas operaciones de endeudamiento. El saldo vigente de dichas

operaciones de cobertura asciende a US$ 147.9 millones.

Asimismo, con el objetivo de incrementar el financiamiento en soles de mediano
plazo, como complemento a la emisién de bonos, y ante el incremento de la
demanda por soles; COFIDE ha efectuado operaciones de cobertura US$/PEN,

por un monto total de US$ 21 millones.

Banca
Comercial
Mercf’:ldo de 76%
capitales
19.7%
Otros
organismos
intern. JBIC
13.8% 23.6%

PASIVOS POR FUENTE DE FINANCIAMIENTO

BID
40.6%
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8.2.6. RESULTADOS

Al IV Trimestre de 2006, los ingresos financieros ascendieron a S/. 207.2
millones, resultando menores en S/. 286.1 millones al nivel registrado en el
2005, producto de menores participaciones ganadas (menores en S/. 252.7
millones) y menores ingresos por diferencia en cambio, reajuste por indexacion,
y fluctuacion de valor por variacion de instrumentos financieros derivados
(menores en S/. 57 millones)

Sin embargo, dicha reduccién se contrarresta parcialmente por el incremento
de los ingresos por intereses de la cartera de créditos, que resultan mayores en
S/. 18.8 millones, asi como los ingresos provenientes del portafolio de
inversiones y recursos disponibles, mayores en S/. 4.8 millones.

De otro lado, el incremento de las tasas de interés internacionales, en especial la
LIBOR, origind mayores gastos financieros en S/. 12.6 millones; mientras que se
registraron menores gastos por diferencia en cambio en S/. 53.7 millones.

Dada estas condiciones, el margen financiero bruto para el periodo 2006 asciende
a S/. 50.9 millones, mayor en S/. 7.7 millones al cierre de 2005, ello sin considerar
las participaciones ganadas.

Observado los gastos de administracion, éstos son menores en S/. 0.3 millones
debido a una menor gasto en personal.

Con relacion a las provisiones y sin considerar aquellas que se generan con cargo
a las participaciones ganadas, se aprecia que en el 2006 se ha efectuado una
provision neta igual a S/. 6.7 millones a diferencia del incremento de provisiones
que por S/. 33.8 millones se registrara en el 2005. Sin embargo se han registrado
ingresos extraordinarios menores en S/. 16 millones, debido a que en el 2005 se
efectud un ingreso extraordinario por aplicacion de la NIC 12.

Asimismo, en relacion con el gasto por concepto de impuesto a la renta y
participacion de los trabajadores, se ha registrado un monto de S/. 19.2 millones,
de los cuales S/. 13.1 millones corresponden a la utilidad tributaria generada en el
afo, y los restantes S/. 6.1 millones se derivan de la aplicacion de la NIC-12.

De esta forma, la utilidad neta del ejercicio asciende a S/. 37 millones, mayor en
S/. 11.5 a la utilidad de 2005.

Rentabilidad

Al IV Trimestre de 2006, la rentabilidad del activo total se sitla en 1.05% vy la
rentabilidad del patrimonio asciende a 2.31%, dichos ratios resultan mayores a
los niveles registrados al cierre de 2005 (0.72% y 1.68%, respectivamente).

Liquidez y posicion neta de cambio

Al IV Trimestre de 2006, el ratio de fondos disponibles entre pasivos costeables
corrientes se redujo de 50.8% en diciembre del 2005 a 35.7% al cierre de 2006,
debido principalmente a la disminucién del disponible ante el crecimiento de la
cartera intermediada y al pago de obligaciones de mediano plazo.

En cuanto a la posicion neta de cambio, sin incluir las provisiones genéricas

voluntarias, ésta asciende a un saldo positivo de US$ 58.1 millones, equivalente al
12.5% del patrimonio efectivo en dolares.
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Solvencia y adecuacion de capital

Al IV Trimestre de 2006, el patrimonio efectivo de COFIDE asignado a riesgo
crediticio asciende a S/. 1,447.9 millones, mayor en S/. 18.6 millones a los
niveles de diciembre de 2005.

De otro lado, el saldo de los activos y créditos contingentes ponderados por
riesgo crediticio se ha incrementado en S/. 10.7 millones a S/. 2,094.8 millones,
con dichos saldos en ratio de apalancamiento se sitia en 1.45 veces el
patrimonio efectivo, ligeramente menor al ratio registrado al cierre de 2005
(1.46 veces) producto del mayor incremento del patrimonio efectivo.

Asimismo, el ratio de apalancamiento global por riesgo de crediticio y del

mercado se sitUa en un nivel de 1.47 veces, menor al ratio de diciembre de
2005 (1.52 veces).
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IX. CAMBIOS EN LOS RESPONSABLES DE LA ELABORACION Y REVISION DE LA
INFORMACION FINANCIERA

El Articulo N° 3 de la Ley del Sistema Nacional de Control y de la Contraloria General de la
Republica - Ley N° 27785, publicada el 23 de julio de 2002, incorpora a COFIDE dentro del ambito
de aplicacion del Sistema Nacional de Control. En dicho contexto, mediante la Resolucion de
Contraloria N°© 079-2004 de fecha 05 de marzo de 2004, se designé como Jefe del Organo de
Control Institucional de COFIDE al sefior Janes Rodriguez Lopez; en consecuencia, en aplicacion
de la Tercera Disposicion Transitoria del Reglamento de los Organos de Control Institucional,
aprobado por Resolucion de Contraloria 114-2003-CG y modificado por Resoluciones de
Contraloria N° 014-2004-CG y N° 047-2004-CG, resulté concluido el ejercicio de la funcion de
control del anterior Jefe del Organo de Control Institucional, el mismo que fue designado en
condicion de confianza y en virtud del marco normativo anterior a la Ley N° 27785.

Mediante Resolucién de la Contraloria General de la Republica N° 417-2006-CG publicada el 30 de
diciembre de 2006 se dio por concluida, a partir del 01 de enero de 2007, la designacion del sefior
Janes Rodriguez Lépez como Jefe del Organo de Control Institucional de COFIDE. En
consecuencia, mediante Resolucion de Gerencia General de COFIDE N° 001-GG-2007 de fecha 04
de enero de 2007 se designod en su reemplazo, a partir del 05 de enero de 2007, al sefior Juan
Carlos Salguero Sanchez como Gerente encargado de la Unidad de Auditoria Interna.

En dicho contexto y mediante Oficio N° 229-2007-CG-OCI/GSNC de fecha 05 de marzo de 2007, la
Contraloria General de la Republica informé que, en tanto se designe definitivamente al titular, ha
procedido a registrar al sefior Salguero como Encargado de la Jefatura del Organo de Control
Institucional de COFIDE.

Por otro lado, los estados financieros de COFIDE para los ejercicios correspondientes a los afios
2003 y 2002 han sido auditados por DONGO-SORIA, GAVEGLIO y Asociados Sociedad Civil., firma
miembro de PricewaterhouseCoopers; en ambos periodos los auditores independientes emitieron
opiniones sin salvedades. En el marco de la Ley N° 27785 y mediante la Resolucion de Contraloria
NO 363-2004-CG, publicada el 15 de septiembre de 2004, se designo a la Sociedad de Auditoria
Caipo y Asociados Sociedad Civil para realizar las auditorias a los estados financieros y a la
informacion presupuestaria de COFIDE para los anos 2004 y 2005; para el periodo 2006 y de
acuerdo a lo aprobado mediante la Resolucion de Contraloria General N° 241-2006-CG, se designd
a la sociedad de auditoria Portal Brown y Asociados Sociedad Civil.
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10.1.

10.2.

X. RESTRICCIONES A LA VENTA
GENERAL

Excepto en el Per(, no se ha iniciado ni se iniciara tramitacién alguna, en ninguna
jurisdiccion que autorizaria una oferta publica de los Valores, o la posesion o distribucion
de este Prospecto Marco o cualquier material de venta relacionado con los Valores, en
cualquier otro pais o jurisdiccion donde sea necesaria una autorizacion a tal efecto. No
obstante lo anterior, cualquier Agente Colocador de los Valores, o cualquier tercero que
pretenda colocarlos, debera cumplir con todas las leyes y regulaciones aplicables en todas
aquellas jurisdicciones en las cuales adquieran, ofrezcan, vendan o entreguen los Valores,
o0 aquéllas en las que tengan en posesion o distribuyan este Prospecto Marco o cualquier
modificacion del mismo.

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

No se ha solicitado autorizacion para hacer oferta publica de los Valores conforme a la Ley
de Valores de los Estados Unidos de América (Securities Actde 1933) o a cualquier otra ley
y/o regulacion aplicable, y los Valores no podran ser ofrecidos ni vendidos dentro de los
Estados Unidos de América ni a ninguna persona de los Estados Unidos de América,
excepto en transacciones exoneradas del requisito de inscripcidn u otro pertinente
conforme a la Ley de Valores de los Estados Unidos y/o a cualquier otra norma aplicable
estatal y/o federal de los Estados Unidos de América.
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